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NICSP 41—INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Reconocimiento

La Norma Internacional de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) se ha
desarrollado fundamentalmente a partir de la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF) 9 Instrumentos Financieros, la CINIF 16 Coberturas de una
Inversion Neta en un Negocio en el Extranjero y la CINIF 19 Cancelacion de
Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio publicadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). En la presente publicacion del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Ptblico (IPSASB)
de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC) se reproducen extractos de
la NIIF 9, CINIIF 16 y CINIIF 19 con autorizacién de la Fundacion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

El texto aprobado de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
es el publicado por el IASB en idioma inglés, pudiéndose obtener ejemplares
del mismo, en el Departamento de Publicaciones del IASB: IFRS Foundation,
Customer Service, Columbus Building, 7 Westferry Circus, Canary Wharf, London
E14 4HD, United Kingdom

Correo electronico: publications@ifrs.org

Internet: www.ifrs.org
Las NIIF, las NIC, los Proyectos de Norma y otras publicaciones del IASB son
propiedad intelectual de la Fundacion IFRS.

“IFRS,” “IAS” “IASB,” “IFRS Foundation”, “International Accounting Standards”
y “International Financial Reporting Standards” son marcas registradas de la
Fundacion IFRS y no deben utilizarse sin el consentimiento de la Fundacion IFRS.
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NICSP 41—INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Historia de la NICSP

Esta version incluye las modificaciones introducidas en las NICSP emitidas hasta
el 31 de enero de 2020.

La NICSP 41, Instrumentos Financierosse emitid en agosto de 2018.

Desde entonces, la NICSP 36 ha sido modificada por las siguientes NICSP:

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones
a la NICSP 36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion
Negativa (Modificaciones a la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

Tabla de parrafos modificados en la NICSP 41

Parrafo
afectado

Como esta
afectado

Afectado por

156A

Nuevo

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a
la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

Encabezamien-
to encima de
184

Nuevo

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a

la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

184

Nuevo

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a
la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

185

Nuevo

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a
la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

NICSP 41
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Parrafo
afectado

Como esta
afectado

Afectado por

186

Nuevo

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a
la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

187

Nuevo

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a

la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

188

Nuevo

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a
la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

189

Nuevo

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a
la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

GA7T3

Modificado

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a
la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

GA74

Modificado

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a
la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).

GA74A

Nuevo

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP
36) y Caracteristicas de Cancelacion Anticipada
con Compensacion Negativa (Modificaciones a
la NICSP 41) (emitida en enero de 2019).
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NICSP 41—INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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Objetivo

1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros y pasivos financieros, de forma que
se presente informacion util y relevante para los usuarios de los estados
financieros para la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de
los flujos de efectivo futuros de la entidad.

Alcance

2.

NICSP 41

Esta Norma se aplicarda por todas las entidades a todos los tipos de
instrumentos financieros, excepto a:

(a)

(b)

(©)

Aquellas participaciones en entidades controladas, asociadas y
negocios conjuntos, que se contabilicen de acuerdo con la NICSP
34 Estados Financieros Separados, NICSP 35 Estados Financieros
Consolidados NICSP 36 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos. No obstante, en algunos casos, la NICSP 34, la NICSP
35 0 la NICSP 36 requieren o permiten que una entidad contabilice
las participaciones en una entidad controlada, asociada o negocio
conjunto de acuerdo con algunos o todos los requerimientos de esta
Norma. Las entidades también aplicaran esta Norma a derivados
sobre las participaciones en entidades controladas, asociadas o
negocios conjuntos, salvo cuando el derivado cumpla la definicién
de instrumento de patrimonio de la entidad que contiene la NICSP
28 Instrumentos Financieros: Presentacion.

Los derechos y obligaciones surgidos de los contratos de
arrendamiento a los que se aplique la NICSP 13, Arrendamientos.
Sin embargo:

(1) las cuentas por cobrar de arrendamientos financieros (es
decir, inversiones netas en arrendamientos financieros)
y cuentas por cobrar por arrendamientos operativos
reconocidas por el arrendador estin sujetas a los
requerimientos de baja en cuentas y deterioro de valor de
esta Norma;

(ii)) los pasivos por arrendamiento reconocidos por el
arrendatario estan sujetas a los requerimientos de baja en
cuentas del parrafo 35 de esta Norma; y

(iii)  los derivados implicitos en los arrendamientos estan sujetos
a los requerimientos sobre derivados implicitos de esta
Norma.

Los derechos y obligaciones de los empleadores derivados de
planes de beneficios a los empleados, a los que se aplique 1a NICSP
39 Beneficios a los Empleados.
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(d)

(e)

®

(@

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros emitidos por la entidad que cumplan
la definicion de un instrumento de patrimonio de la NICSP 28
(incluyendo opciones y certificados de opcion para la suscripcion
de acciones) o que se requiera que sean clasificados como un
instrumento de patrimonio de acuerdo con los parrafos 15y 16
o los parrafos 17 y 18 de la NICSP 28. No obstante, el tenedor
de este instrumento de patrimonio aplicara esta Norma a esos
instrumentos, a menos que cumplan la excepcion mencionada en
el apartado (a) anterior.

Los derechos y obligaciones que surgen segiin:

(1) un contrato de seguro, que sea diferente de los derechos
y obligaciones del emisor procedentes de un contrato de
seguros que cumpla la definicion de contrato de garantia
financiera del parrafo 9; o

(ii) un contrato que esté dentro del alcance de la normativa
contable nacional e internacional aplicable que trate los
contratos de seguros porque contenga un componente de
participacion discrecional.

Esta Norma se aplica a un derivado que esta implicito en un contrato si
el derivado no es en si mismo un contrato de seguro (véanse los parrafos
47 a 53 y los parrafos GA99 a GA110 de esta Norma). Una entidad
aplicara esta Norma a los contratos de garantia financiera, pero debe
aplicar la normativa contable nacional e internacional aplicable que
trate los contratos de seguros si el emisor elige aplicar dichas normas en
su reconocimiento y medicion. Sin perjuicio del apartado (i) anterior,
una entidad puede aplicar esta Norma a otros contratos de seguro que
impliquen la transferencia de riesgo financiero.

Cualquier contrato a término entre un adquirente y un vendedor
para vender o comprar una operacion adquirida que dara lugar
a una combinacion de entidades del sector publico a las que se
aplicara la NICSP 40 en una fecha de adquisicion futura. El plazo
del contrato a término no deberia exceder un periodo razonable
normalmente necesario para obtener las aprobaciones requeridas
y para completar la transaccion.

Compromisos de préstamo diferentes a los compromisos de
préstamo descritos en el parrafo 4. Sin embargo, un emisor de
compromisos de préstamo aplicara los requerimientos de deterioro
de valor de esta Norma a los compromisos de préstamo que no estén
de otra forma dentro del alcance de esta Norma. También, todos
los compromisos de préstamo estan sujetos a los requerimientos de
baja en cuentas de esta Norma.
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NICSP 41

(h)

W)

(k)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros, contratos y obligaciones derivados
de transacciones con pagos basados en acciones, a los que se
aplica la normativa contable internacional o nacional que trate de
pagos basados en acciones, excepto los contratos que estén dentro
del alcance de los parrafos 5 a 8 de esta Norma, a los que es de
aplicacion esta Norma.

Derechos a recibir pagos para reembolsar a la entidad por
desembolsos que requiere realizar para cancelar un pasivo que
reconoce como una provision de acuerdo con la NICSP 19

El reconocimiento y medicion inicial de los derechos y obligaciones
que surgen de transacciones con ingresos sin contraprestacion,
a las que se aplica la NICSP 23 Ingresos de Transacciones sin
Contraprestacion (Impuestos y Transferencias); excepto por lo
sefialado en el parrafo GA6.

los derechos y obligaciones surgidos de los acuerdos de concesion
de servicios para los que se aplica la NICSP 32, Acuerdos de
Concesion de Servicios: La Concedente. No obstante, los pasivos
financieros reconocidos por una concedente segin el modelo del
pasivo financiero estian sujetos a las disposiciones de baja en
cuentas que figuran en esta Norma (véanse los parrafos 35 a 38 de
la Norma y los parrafos GA39 a GA47 del Apéndice A).

Los requerimientos de deterioro de valor de esta Norma se aplicaran
a los derechos que surjan de la NICSP 9 Ingresos de Transacciones con
Contraprestacion y a transacciones de la NICSP 23 que den lugar a
instrumentos financieros a efectos del reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

Los siguientes compromisos de préstamo estian dentro del alcance de esta
Norma:

(a)

(b)

Compromisos de préstamo que la entidad designe como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) (véase el parrafo46). Una entidad que tenga una practica
anterior de vender los activos procedentes de sus compromisos de
préstamo inmediatamente después de su nacimiento, aplicara esta
Norma a todos los compromisos de préstamo de la misma clase.

Compromisos de préstamo que puedan liquidarse por el neto,
en efectivo o0 mediante la entrega o emision de otro instrumento
financiero. Estos compromisos de préstamo son instrumentos
derivados. No se considerara como liquidado por el importe neto
un compromiso de préstamo simplemente porque el desembolso del
préstamo se haga a plazos (por ejemplo, un préstamo hipotecario
para la construccion que se pague a plazos, de acuerdo con el
avance de la construccion).
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(c) Compromisos de proporcionar un préstamo a una tasa de interés
por debajo de la de mercado [véase el parrafo 45(d)].

Esta Norma se aplicara a aquellos contratos de compra o venta de
partidas no financieras que se liquiden por el importe neto, en efectivo o en
otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos
financieros, como si dichos contratos fuesen instrumentos financieros,
con la excepcion de los contratos que se celebraron y se mantienen con el
objetivo de recibir o entregar una partida no financiera, de acuerdo con
las compras, ventas o necesidades de utilizacion esperadas por la entidad.
Sin embargo, esta Norma se aplicara a los contratos que una entidad
designe como medidos al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) de acuerdo con el parrafo 6.

Un contrato para comprar o vender partidas no financieras que se
liquide por el importe neto, en efectivo o en otro instrumento financiero, o
mediante el intercambio de instrumentos financieros, como si el contrato
fuese un instrumento financiero, puede ser designado irrevocablemente
como medido al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro), incluso si se celebro con el propdsito de recibir o entregar
una partida no financiera, de acuerdo con los requerimientos de compra,
venta o necesidades de utilizacion esperadas por la entidad. Esta
designacion esta disponible solo al inicio del contrato y solo si elimina
o reduce de forma significativa una incongruencia de reconocimiento
(algunas veces referida como “asimetria contable”) que surgiria en otro
€aso por no reconocer ese contrato porque esta excluido del alcance de
esta Norma (véase el parrafo 5).

Existen diversas formas por las que un contrato de compra o de venta de
una partida no financiera puede liquidarse por el importe neto en efectivo, o
con otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos
financieros. Entre ellas se incluyen:

(a) cuando las clausulas del contrato permitan a cualquiera de las partes
liquidar por el importe neto, en efectivo o en otro instrumento financiero
o mediante el intercambio de instrumentos financieros;

(b)  cuando la capacidad para liquidar por el importe neto en efectivo u otro
instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos
financieros, no esté explicitamente recogida en las clausulas del
contrato, pero la entidad liquide habitualmente contratos similares por
el importe neto, en efectivo u otro instrumento financiero o mediante
el intercambio de instrumentos financieros (ya sea con la contraparte,
mediante acuerdos de compensacion o mediante la venta del contrato
antes de su ejercicio o caducidad del plazo);

(¢) cuando, para contratos similares, la entidad exija habitualmente la
entrega del subyacente y lo venda en un periodo corto con el objetivo
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de generar ganancias por las fluctuaciones del precio a corto plazo o un
margen de intermediacion; y

(d) cuando el elemento no financiero objeto del contrato sea facilmente
convertible en efectivo.

Un contrato al que se le apliquen los apartados (b) o (¢), no se celebra con el
objetivo de recibir o entregar el elemento no financiero, de acuerdo con las
compras, ventas o necesidades de utilizacion esperadas por la entidad y, en
consecuencia, estara dentro del alcance de esta Norma. Los demas contratos
a los que sea de aplicacion el parrafo 5 se evaluaran para determinar si han
sido celebrados o se mantienen con el objetivo de recibir o entregar una
partida no financiera de acuerdo con las compras, ventas o necesidades de
utilizacion esperadas por la entidad y si, por ello, estan dentro del alcance de
esta Norma.

Una opcién emitida de compra o venta de elementos no financieros, que
pueda ser liquidada por el importe neto, en efectivo o en otro instrumento
financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros, de acuerdo
con los apartados (a) o (d) del parrafo 7, esta dentro del alcance de esta
Norma. Dicho contrato no puede haberse celebrado con el objetivo de recibir
o entregar una partida no financiera de acuerdo con las compras, ventas o
necesidades de utilizacion esperadas por la entidad.

Definiciones

9.

NICSP 41

Los términos siguientes se usan en esta Norma, con los significados que a
continuacion se especifican:

Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo

que representan las pérdidas crediticias esperadas que proceden de
sucesos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que estin
posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion.

El costo amortizado de un activo financiero o un pasivo financiero es
el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo

financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas
0 menos, la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés
efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe
al vencimiento y, para activos financieros, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Un activo financiero con deterioro crediticio es un activo financiero tiene
deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero tiene
deteriorado el crédito incluyen informacion observable sobre los sucesos
siguientes:
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(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un
suceso de mora;

(c) el prestamista del prestatario por razones econdémicas o
contractuales relacionadas con dificultades financieras del
prestatario, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le
habria facilitado en otras circunstancias;

(d) seesta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra
o en otra forma de reorganizacion financiera;

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras; o

(f) la compra o creacion de un activo financiero con un descuento
importante que refleja la pérdida crediticia incurrida.

Puede no ser posible identificar un suceso discreto inico—en su lugar, el
efecto combinado de varios sucesos puede haber causado que el activo
financiero pase a tener deteriorado el crédito.

Pérdida crediticia es la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se deben a una entidad de acuerdo con el contrato y
todos los flujos de efectivo que la entidad espera recibir (es decir, todas
las insuficiencias de efectivo) descontadas a la tasa de interés efectiva
original (o a la tasa de interés efectiva ajustada por el crédito para
activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados).
Una entidad estimara los flujos de efectivo considerando todos los
términos contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos
anticipados, duracion, opciones de compra y similares) durante la vida
esperada de ese instrumento financiero. Los flujos de efectivo que se
consideran incluiran los procedentes de la venta de garantias colaterales
mantenidas u otras mejoras crediticias que son parte integrante de
los términos contractuales. Se presume que la vida esperada de un
instrumento financiero puede estimarse con fiabilidad. Sin embargo, en
casos excepcionales en que no es posible estimar con fiabilidad la vida
esperada de un instrumento financiero, la entidad utilizara el término
contractual restante de dicho instrumento financiero.

Tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia es la tasa que
descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados

durante la vida esperada del activo financiero al costo amortizado de
un activo financiero que es un activo financiero con deterioro crediticio
comprado u originado. Para calcular la tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia, una entidad estimara los flujos de efectivo
esperados teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados, duracién,
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opciones de compra y similares), y las pérdidas crediticias esperadas. El
calculo incluira todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados
o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés
efectiva (véanse los parrafos GA156 a GA158), los costos de transaccion
y cualquier otra prima o descuento. Se presume que los flujos de efectivo
y la vida esperada de un grupo de instrumentos financieros similares
pueden ser estimados con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos casos
excepcionales en que los flujos de efectivo o la vida restante de un
instrumento financiero (o de un grupo de instrumentos financieros) no
puedan ser estimados con fiabilidad, la entidad utilizara los flujos de
efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual completo del
instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).

La baja en cuentas es la eliminacion de un activo financiero o del pasivo
financiero previamente reconocido en el estado de situacion financiera de
una entidad.

Un derivado es un instrumento financiero u otro contrato dentro del
alcance de esta Norma que tiene las tres caracteristicas siguientes:

(a)  su valor cambia en respuesta a los cambios en una tasa de interés
especificada, en el precio de un instrumento financiero, en el de
una materia prima cotizada, en una tasa de cambio, en un indice
de precios o de tasas de interés, en una calificacién o indice de
caracter crediticio o en funcion de otra variable, que en el caso
de no ser financiera no sea especifica para una de las partes del
contrato (a veces se denomina “subyacente” a esta variable).

(b) No requiere una inversion inicial neta, o solo obliga a realizar
una inversion inferior a la que se requeriria para otros tipos de
contratos, en los que se podria esperar una respuesta similar ante
cambios en las condiciones de mercado.

(c) seliquida en una fecha futura.

Dividendos o distribuciones similares son distribuciones a los poseedores
de participaciones en el patrimonio de la entidad, en proporcion al
porcentaje que supongan sobre una clase particular del capital.

El método de la tasa interés efectiva es el método que se utiliza para
el calculo del costo amortizado de un activo financiero o un pasivo
financiero y para la distribucion y reconocimiento de los ingresos por
intereses o gastos por intereses en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo a lo largo del periodo correspondiente.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
o cobros de efectivo futuros estimados durante la vida esperada del activo
financiero o pasivo financiero con respecto al valor en libros bruto de
un activo financiero o al costo amortizado de un pasivo financiero. Para
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calcular la tasa de interés efectiva, una entidad estimara los flujos de
efectivo esperados teniendo en cuenta todos los términos contractuales
del instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados, duracion,
opciones de compra y similares), pero no tendra en cuenta las pérdidas
crediticias esperadas. El calculo incluira todas las comisiones y puntos
basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que
integren la tasa de interés efectiva (véanse los parrafos GA156 a GA158),
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento. Se presume
que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de instrumentos
financieros similares pueden ser estimados con fiabilidad. Sin embargo, en
aquellos casos excepcionales en que los flujos de efectivo o la vida restante
de un instrumento financiero (o de un grupo de instrumentos financieros)
no puedan ser estimados con fiabilidad, la entidad utilizara los flujos de
efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual completo del
instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).

Una pérdida crediticia esperada es el promedio ponderado de las pérdidas
crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento
como ponderadores.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que
el emisor efectie pagos especificos para reembolsar al tenedor por la
pérdida en la que se incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de pago a su vencimiento de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) es un pasivo financiero que cumple alguna de las

siguientes condiciones.
(@) Cumple la definicion de mantenido para negociar.

(b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por
la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro) de acuerdo con el parrafo 46 o 51.

(c) Se designa en el momento del reconocimiento inicial o con
posterioridad como al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) de acuerdo con el parrafo 152.

Un Compromiso en firme es un acuerdo vinculante para intercambiar
una determinada cantidad de recursos a un precio determinado, en una
fecha o fechas futuras especificadas.

Transaccion prevista es una transaccion futura anticipada pero no
comprometida.

El importe en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
de un activo financiero, antes del ajuste por cualquier correccion de

valor por pérdidas.
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La ratio de cobertura es la relacion entre la cantidad de un instrumento
de cobertura y la cantidad de una partida cubierta, en términos de su
ponderacién relativa.

Un instrumento financiero mantenido para negociar es un activo
financiero o pasivo financiero que:

(a) se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de
venderlo o de volver a comprarlo en un futuro cercano;

(b) en su reconocimiento inicial forma parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén real
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

(c) esunderivado (a excepcion de un derivado que sea un contrato de
garantia financiera o haya sido designado como un instrumento de
cobertura eficaz).

Una ganancia o pérdida por deterioro de valor se reconoce en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo de acuerdo con el parrafo 80 y surge de
aplicar los requerimientos de deterioro de valor de los parrafos 73 a 93.

Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo son
las pérdidas crediticias esperadas que proceden de todos los sucesos de

incumplimiento posibles a lo largo de la vida esperada de un instrumento
financiero.

Una correccién de valor por pérdidas es la correccion de valor por
pérdidas crediticias esperadas en activos financieros medidos de acuerdo
con el parrafo 40, cuentas por cobrar por arrendamientos, el importe
de deterioro de valor acumulado para los activos financieros medidos
de acuerdo con el parrafo 41 y la provision por pérdidas crediticias
esperadas sobre compromisos de préstamo y contratos de garantia
financiera.

Una ganancia o pérdida por modificaciéon es el importe que surge de
ajustar el importe en libros bruto de un activo financiero para reflejar los

flujos de efectivo contractuales renegociados o modificados. La entidad
recalculara el importe en libros bruto de un activo financiero como
el valor presente de los pagos o cobros de efectivo futuros estimados
durante la vida esperada del activo financiero modificado o renegociado
que estin descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero (o tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia para
activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados) o,
cuando proceda, la tasa de interés efectiva revisada calculada de acuerdo
con el parrafo 139. Al estimar los flujos de efectivo esperados de un activo
financiero, una entidad considerara todos los términos contractuales del
activo financiero (por ejemplo, pagos anticipados, opciones de compra

2156



INSTRUMENTOS FINANCIEROS

y similares), pero no considerara las pérdidas crediticias esperadas, a
menos que el activo financiero sea un activo financiero con deterioro
crediticio comprado u originado, en cuyo caso una entidad considerara
también las pérdidas crediticias esperadas que se consideraron al
calcular la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia.

Un activo financiero estd en mora cuando la contraparte ha dejado de
efectuar un pago cuando contractualmente debia hacerlo.

Activo financiero con deterioro de valor crediticio comprado u originado
tiene deterioro de valor crediticio en el reconocimiento inicial.

La fecha de reclasificacion es el primer dia del primer periodo sobre el
que se informa que sigue al cambio del modelo de gestion que da lugar a
que una entidad reclasifique los activos financieros.

Una compra o venta convencional de activos financieros es la compra
o _venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones

requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
esta regulado o surge de una convencion establecida en el mercado
correspondiente.

Costos de transaccion son los costos incrementales directamente
atribuibles a la adquisicion, emision, o disposicion de un activo o pasivo
financiero (véase el parrafo GA163). Un costo incremental es aquél en el
que no se habria incurrido si la entidad no hubiese adquirido, emitido o
dispuesto el instrumento financiero.

Los términos definidos en otras NICSP se utilizan en esta Norma con
el mismo significado que en aquéllas, y se reproducen en el Glosario de
Términos Definidos publicado separadamente. Los siguientes términos
estan definidos en la NICSP 28 0 en la NICSP 30 Instrumentos Financieros :
Informacion a Revelar : riesgo crediticio’, riesgo de moneda extranjera,
riesgo de mercado, instrumento de patrimonio, activo financiero,
instrumento financiero, pasivo financiero e instrumento con opcién de
venta.

Reconocimiento y baja en cuentas

Reconocimiento inicial

10.

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en
su estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierta en
parte de las clausulas contractuales del instrumento (véanse los parrafos
GA1S5 y GA16). Cuando una entidad reconozca por primera vez un
activo financiero, lo clasificara de acuerdo con los parrafos 39 a 44 y lo

Este término (como se define en la NICSP 30) se utiliza en los requerimientos para la presentacion de
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio sobre pasivos designados como a valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro) (véase el parrafo 108).
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medira de acuerdo con el parrafo 57 y 59. Cuando una entidad reconozca
por primera vez un pasivo financiero, lo clasificara de acuerdo con los
parrafos 45 y 46 y lo medira de acuerdo con el parrafo 57.

Compra o venta convencional de un activo financiero

11. Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera y
dara de baja, segiin corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha
de contratacion o la de la fecha de liquidacién (véanse los parrafos GA17
a GA20).

Baja en cuentas de activos financieros

12. En los estados financieros consolidados, los parrafos 13 a 20, GA15, GA16
y GA21 a GA38 se aplicaran a nivel consolidado. Por lo tanto, una entidad
primero consolidara todas las entidades controladas de acuerdo con la NICSP
35 y después aplicara dichos parrafos a la entidad econdmica resultante.

13. Antes de evaluar si, y en qué medida, la baja en cuentas es adecuada segiin
los parrafos 14 a 20, 1a entidad determinara si estos parrafos se deberian
aplicar a una parte o a la totalidad del activo financiero (o a parte de un
grupo de activos financieros similares), de la siguiente manera.

(a) Los parrafos 14 a 20 se aplicaran a una parte del activo financiero
(o a una parte de un grupo de activos financieros similares) si, y
solo si, la parte del activo que se considera para la baja en cuentas
cumple alguna de las tres condiciones siguientes.

(i)  Laparteabarcainicamente flujos de efectivo especificamente
identificados de un activo financiero (o de un grupo de activos
financieros similares). Por ejemplo, cuando una entidad
realice una segregacion de un importe representativo del
interés que otorgue a la contraparte el derecho de recibir los
flujos de efectivo por intereses pero no los flujos derivados
del principal de un instrumento de deuda, los parrafos 14 a
20 se aplicaran a los flujos de efectivo por intereses.

(i) La parte comprende solo una participacion proporcional
completa (prorrata) de los flujos de efectivo del activo
financiero (o de un grupo de activos financieros similares).
Por ejemplo, cuando una entidad realice un acuerdo por el
que la contraparte obtenga el derecho a una cuota del 90
por ciento de los flujos de efectivo totales de un instrumento
de deuda, los parrafos 14 a 20 se aplicaran al 90 por
ciento de dichos flujos de efectivo. Si existiese mas de una
contraparte, no se requiere que cada una de ellas tenga una
participacion proporcional en los flujos de efectivo, siempre
que la entidad que transfiere tenga una participacion
proporcional completa.
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(iii) La parte comprende unicamente una participaciéon
proporcional completa (prorrata) de flujos de efectivo
especificamente identificados de un activo financiero
(o de un grupo de activos financieros similares). Por
ejemplo, cuando una entidad realice un acuerdo por el
que la contraparte obtenga el derecho a una cuota del
90 por ciento de los flujos de efectivo por intereses de un
activo financiero, los parrafos 14 a 20 se aplicaran al 90
por ciento de dichos flujos de efectivo por intereses. Si
existiese mas de una contraparte, no se requiere que cada
una de ellas tenga una participacion proporcional en los
flujos de efectivo especificamente identificados, siempre
que la entidad que transfiere tenga una participacion
proporcional completa.

(b) En cualquier otro caso, los parrafos 14 a 20 se aplicaran al activo
financiero en su integridad (o al grupo de activos financieros
similares en su integridad). Por ejemplo, cuando una entidad
transfiera (i) los derechos del primer o del dltimo 90 por ciento
de los cobros de un activo financiero (o de un grupo de activos
financieros), o (ii) los derechos del 90 por ciento de los flujos de
efectivo de un grupo de cuentas por cobrar, pero otorgue una
garantia para compensar al comprador por las pérdidas crediticias
hasta el 8 por ciento del principal de las cuentas por cobrar, los
parrafos 14 a 20 se aplicaran al activo financiero (o al grupo de
activos financieros similares) en su integridad.

En los parrafos 14 a 23, el término “activo financiero” se refiere tanto a
una parte de un activo financiero (o a una parte de un grupo de activos
financieros similares), tal como se identifica en el apartado (a) anterior,
como a un activo financiero (o a un grupo de activos financieros similares)
en su integridad.

Una entidad dara de baja en cuentas un activo financiero cuando, y solo
cuando:

(a) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero o se renuncie a ellos; o

(b) setransfiera el activo financiero segtn lo establecido en los parrafos
15y 16 y la transferencia cumpla con los requisitos para la baja en
cuentas de acuerdo con el parrafo 17.

(Véase el parrafo 11 para ventas convencionales de activos financieros).
Una entidad habra transferido un activo financiero si, y solo si:
(a) transfiere los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo

del activo financiero; o
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conserva los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos
a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las
condiciones establecidas en el parrafo 16.

Cuando una entidad retenga los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo de un activo financiero (el “activo original”), pero
asuma la obligacion contractual de pagarlos a una o mas entidades (los
“perceptores posibles”), la entidad tratara la operacion como si fuese
una transferencia de activos financieros si, y solo si, se cuamplen las tres
condiciones siguientes.

(a)

(b)

(c)

La entidad no est4 obligada a pagar ningiin importe a los perceptores
posibles, a menos que cobre importes equivalentes del activo
original. Los anticipos a corto plazo hechos por la entidad, con el
derecho a la recuperacion total del importe mas el interés acumulado
(devengado) a tasas de mercado, no violan esta condicion.

La entidad tiene prohibido, segin las condiciones del contrato de
transferencia, la venta o pignoracion del activo original, excepto
como garantia con los perceptores posibles de la obligacion de
pagarles los flujos de efectivo.

La entidad tiene una obligacién de remitir sin retraso significativo
cualquier flujo de efectivo que cobre en nombre de los perceptores
posibles. Ademas, la entidad no esta facultada para reinvertir los
flujos de efectivo, excepto en inversiones en efectivo o equivalentes
al efectivo (tal como estin definidas en la NICSP 2 Estado de Flujos
de Efectivo) durante el corto periodo de liquidacion que va desde la
fecha de cobro a la fecha de remisién pactada con los perceptores
posibles, y los intereses generados por dichas inversiones se
entregaran también a los perceptores posibles.

Cuando una entidad transfiera un activo financiero (véase el parrafo 15),
evaluara en qué medida conserva los riesgos y las recompensas de su
propiedad. En este caso:

(a)

(b)

(c)

Si la entidad transfiere de forma sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad del activo financiero, lo dara de baja
en cuentas y reconocera separadamente, como activos o pasivos,
cualesquiera derechos y obligaciones creados o conservados en la
transferencia.

Si la entidad conserva de forma sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad del activo financiero, continuara
reconociéndolo.

Si la entidad no transfiere ni retiene de forma sustancial todos
los riesgos y recompensas inherentes a la propiedad del activo
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financiero, determinara si ha retenido el control sobre el activo
financiero. En este caso:

(1) Si la entidad no ha conservado el control, dara de baja el
activo financiero y reconocera por separado, como activos
0 pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
conservados por efecto de la transferencia.

(i) Si la entidad ha conservado el control, continuara
reconociendo el activo financiero en la medida de su
implicacion continuada en el activo financiero (véase el
parrafo 27).

La transferencia de riesgos y recompensas (véase el parrafo 17) se evaluara
comparando la exposicion de la entidad, antes y después de la transferencia,
con la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo
netos del activo transferido. Una entidad ha conservado de manera sustancial
todos los riesgos y recompensas de la propiedad de un activo financiero, si
su exposicion a la variacion en el valor presente de los flujos de efectivo
futuros netos del mismo no varia de forma significativa como resultado de la
transferencia (por ejemplo, porque la entidad ha vendido un activo financiero
sujeto a un acuerdo para la recompra a un precio fijo o al precio de venta
mas la rentabilidad habitual de un prestamista). Una entidad ha transferido
de manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad de un
activo financiero si su exposicion a tal variabilidad deja de ser significativa en
relacion con la variabilidad total del valor presente de los flujos de efectivo
futuros netos asociados con el activo financiero (por ejemplo, porque la
entidad ha vendido un activo financiero sujeto solo a una opcioén de recompra
por su valor razonable en el momento de ejercerla o ha transferido una parte
proporcional completa de los flujos de efectivo de un activo financiero mayor
en un acuerdo, tal como la subparticipacion en un préstamo, que cumpla las
condiciones establecidas en el parrafo 16).

A menudo resultara obvio si la entidad ha transferido o conservado de forma
sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad, y no habra
necesidad de realizar ningun calculo. En otros casos, sera necesario calcular
y comparar la exposicion de la entidad a la variabilidad en el valor presente
de los flujos de efectivo futuros netos, antes y después de la transferencia. El
calculo y la comparacion se realizaran utilizando como tasa de descuento una
tasa de interés de mercado actual que sea adecuada. Se considerara cualquier
tipo de variacion en los flujos de efectivo netos, dando mayor ponderacion a
aquellos escenarios con mayor probabilidad de que ocurran.

El que la entidad haya conservado o no el control [véase el parrafo 17(c)] del
activo transferido, dependera de la capacidad del receptor de la transferencia
para venderlo. Si el receptor de la transferencia tiene la capacidad practica
de venderlo en su integridad a una tercera parte no relacionada, y es capaz de
ejercerla unilateralmente y sin necesidad de imponer restricciones adicionales
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sobre la transferencia, la entidad no ha retenido el control. En cualquier otro
caso, la entidad ha conservado el control.

Transferencias que cumplen los requisitos para la baja en cuentas

21.

22.

23.

24,

NICSP 41

Si una entidad transfiere un activo financiero en una transferencia que
cumple los requisitos para la baja en cuentas en su integridad y conserva
el derecho de administracion del activo financiero a cambio de una
comision, reconocera un activo o un pasivo por dicho contrato de servicio.
Si no se espera que la comisién a recibir compense adecuadamente a la
entidad por la prestacion de este servicio, se reconocera un pasivo por la
obligacion de administracion del activo financiero, que se medira por su
valor razonable. Si se espera que la comision a recibir sea superior a una
adecuada compensacion por la prestacion de este servicio, se reconocera
un activo por los derechos de administracion, por un importe que se
determinara sobre la base de una distribucién del importe en libros del
activo financiero mayor, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 24.

Si, como resultado de una transferencia, un activo financiero se da de
baja en su integridad pero la transferencia conlleva la obtencion de un
nuevo activo financiero o la asuncién de un nuevo pasivo financiero,
0 un pasivo por prestacion del servicio de administracion del activo
financiero, la entidad reconocera el nuevo activo financiero, el nuevo
pasivo financiero o el nuevo pasivo por la obligacion de administracion a
sus valores razonables.

Al dar de baja en cuentas un activo financiero en su integridad, la
diferencia entre:

(a) elimporte en libros (medido en la fecha de la baja en cuentas) y

(b) la contraprestacion recibida (incluyendo los nuevos activos
obtenidos menos los nuevos pasivos asumidos)

se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Si el activo transferido es parte de un activo financiero mayor (por
ejemplo, cuando una entidad transfiere los flujos de efectivo por
intereses que forman parte de un instrumento de deuda [véase el parrafo
13(a)], y la parte transferida cumple con los requisitos para la baja en
cuentas en su totalidad, el anterior importe en libros del activo financiero
mayor se distribuira entre la parte que contintia reconociéndose y la
parte que se haya dado de baja, sobre la base de los valores razonables
relativos de dichas partes en la fecha de la transferencia. A estos efectos,
un activo conservado a consecuencia de la prestacion del servicio de
administracion del activo financiero, se tratara como una parte que
continua reconociéndose. La diferencia entre:

(a) el importe en libros (medido en la fecha de la baja en cuentas)
imputable a la parte que se ha dado de bajay
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(b) la contraprestacion recibida por la parte dada de baja en cuentas
(incluyendo los nuevos activos obtenidos menos los nuevos pasivos
asumidos)

se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Cuando una entidad distribuye el importe en libros previo de un activo
financiero mayor entre la parte que seguira siendo reconocida y la parte que
se da de baja, necesita medir el valor razonable de la parte que continuara
reconociendo. Cuando la entidad tenga alguna experiencia anterior de
venta de partes de activos financieros similares a la parte que va a continuar
reconociendo, o existan transacciones de mercado para dichas partes, los
precios recientes de las transacciones realizadas proporcionan la mejor
estimacion del valor razonable. Cuando no existan precios cotizados ni
transacciones de mercado recientes que ayuden a determinar el valor
razonable de las partes que contintian siendo reconocidas, la mejor estimacion
del valor razonable sera la diferencia entre el valor razonable del activo
financiero mayor, considerado en su conjunto, y la contraprestacion recibida
del receptor de la transferencia por la parte que se da de baja en cuentas.

Transferencias que no cumplen los requisitos para la baja en cuentas

26.

Si una transferencia no produce una baja en cuentas porque la entidad
ha conservado sustancialmente todos los riesgos y recompensas de la
propiedad del activo transferido, la entidad continuara reconociendo
dicho activo transferido en su integridad, y reconocera um pasivo
financiero por la contraprestacion recibida. En periodos posteriores,
la entidad reconocera cualquier ingreso por el activo transferido y
cualquier gasto incurrido por el pasivo financiero.

Implicacion continuada en activos transferidos

27.

Si una entidad ni transfiere ni conserva sustancialmente todos los riesgos
y recompensas de la propiedad de un activo transferido, y conserva el
control sobre éste, continuara reconociendo el activo transferido en
la medida de su implicacion continuada. La medida de la implicacion
continuada de la entidad en el activo transferido es la medida en que
esta expuesta a los cambios de valor del activo transferido. Por ejemplo :

(@) Cuando la implicacion continuada de la entidad tome la forma
de garantia del activo transferido, la medida de la implicacién
continuada de la entidad sera el menor entre (i) el importe del
activo y (ii) el importe maximo de la contraprestacion recibida
que la entidad podria ser requerida a devolver (“el importe de la
garantia”).

(b) Cuando la implicacion continuada de la entidad tome la forma
de una opcion comprada o emitida (o ambas) sobre el activo
transferido, la medida de la implicacion continuada de la entidad
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sera el importe del activo transferido que la entidad pueda volver
a comprar. Sin embargo, en el caso de una opcion de venta emitida
sobre un activo que se mida a su valor razonable, la cuantia de
la implicacion continuada de la entidad estara limitada al menor
entre el valor razonable del activo transferido y el precio de
ejercicio de la opcion (véase el parrafo GA34).

(c) Cuando la implicacion continuada de la entidad tome la forma de
una opcion que se liquide en efectivo, 0 de una clausula similar
sobre el activo transferido, la medida de la implicacion continuada
se medira de la misma forma que si se tratase de opciones no
liquidadas en efectivo, tal como se establece en el apartado (b)
anterior.

Cuando una entidad continiie reconociendo un activo en la medida de
su implicacién continuada, reconocera también un pasivo asociado. Sin
perjuicio de otros requerimientos de medicion contenidos en esta Norma,
el activo transferido y el pasivo asociado se medirin sobre una base que
refleje los derechos y obligaciones que la entidad haya retenido. El pasivo
asociado se mide de tal forma que el importe neto en libros del activo
transferido y del pasivo asociado es:

(a) el costo amortizado de los derechos y obligaciones conservados por
la entidad, si el activo transferido se mide al costo amortizado; o

(b) igual al valor razonable de los derechos y obligaciones conservados
por la entidad cuando se miden independientemente, si el activo
transferido se mide por el valor razonable.

La entidad seguira reconociendo cualquier ingreso que surja del activo
transferido en la medida de su implicacion continuada, y reconocera
cualquier gasto incurrido por causa del pasivo asociado.

Alos efectos de mediciones posteriores, los cambios reconocidos en el valor
razonable del activo transferido y del pasivo asociado se contabilizaran
de manera coherente, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 101, y
no podran ser compensados entre si.

Si la implicacién continuada de una entidad es unicamente sobre una
parte de un activo financiero (por ejemplo, cuando una entidad conserva
una opcion para recomprar parte de un activo transferido o conserva
un interés residual que no conlleva la retencién sustancial de todos los
riesgos y recompensas de la propiedad pero conserva el control), la
entidad distribuira el importe en libros previo del activo financiero entre
la parte que contintia reconociendo, bajo la implicacion continuada, y
la parte que ha dejado de reconocer, a partir de los valores razonables
relativos de esas partes en la fecha de transferencia. A este efecto, se
aplicaran los requerimientos del parrafo 25. La diferencia entre:
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(a) el importe en libros (medido en la fecha de la baja en cuentas)
asignado a la parte que ha dejado de reconocerse; y

(b) la contraprestacion recibida por la parte que deja de reconocerse
se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Si el activo transferido se midiese al costo amortizado, la opcion incluida en
esta Norma para designar un pasivo financiero como contabilizado al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) no sera aplicable
al pasivo asociado.

Todas las transferencias

33.

34.

Si se contintia reconociendo un activo transferido, el activo y el pasivo
asociado no podran ser compensados. De forma similar, la entidad no
podra compensar ningin ingreso que surja del activo transferido con
ningin gasto incurrido por causa del pasivo asociado (véase el parrafo
47 de la NICSP 28).

Si el transferidor otorgase garantias colaterales distintas del efectivo
(tales como instrumentos de deuda o de patrimonio) al receptor de la
transferencia, la contabilizacion de la garantia colateral por ambas partes
dependera de si la segunda tiene el derecho a vender o volver a pignorar
la garantia colateral y de si la primera ha incurrido en incumplimiento.
Ambos contabilizaran la garantia colateral de la siguiente forma:

(a)  Sielreceptor de la transferencia tuviese, por contrato o costumbre,
el derecho a vender o volver a pignorar la garantia colateral,
el transferidor reclasificara el activo en el estado de situaciéon
financiera (por ejemplo, como un activo prestado, un instrumento
de patrimonio pignorado o una cuenta por cobrar recomprada)
separadamente del resto de activos.

(b)  Si el receptor de la transferencia vendiese la garantia colateral
pignorada, reconocera los ingresos procedentes de la venta y un
pasivo medido a su valor razonable por su obligacién de devolver
la garantia colateral.

(c) Si el transferidor incumpliese de acuerdo con los términos
del contrato y dejase de estar capacitado para rescatar la
garantia colateral, la dara de baja en cuentas y el receptor de la
transferencia la reconocera como su activo medido inicialmente
al valor razonable, o, si ya la hubiese vendido, dara de baja su
obligacion de devolver la garantia colateral.

(d) Excepto por lo dispuesto en el apartado (c), el transferidor
continuara registrando la garantia colateral como un activo suyo y
el receptor de la transferencia no reconocera la garantia colateral
como un activo.
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Baja en cuentas de pasivos financieros

35.

36.

37.

38.

Una entidad eliminara de su estado de situacion financiera un pasivo
financiero (o una parte de éste) cuando, y solo cuando, se haya extinguido
—esto es, cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada, renunciado a ella, cancelada, o haya
expirado.

Un intercambio entre un prestamista y un prestatario de instrumentos
de deuda con condiciones sustancialmente diferentes, se contabilizara
como una cancelacion del pasivo financiero original, reconociéndose
un nuevo pasivo financiero. De forma similar, una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero existente
0 de una parte del mismo (con independencia de si es atribuible o no
a las dificultades financieras del deudor) se contabilizara como una
cancelacion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo financiero.

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero (o de
una parte del mismo) que ha sido extinguido o transferido a un tercero
y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo. Cuando un prestamista renuncia a una
obligacion o una tercera parte asume la obligacion como parte de una
transaccion sin contraprestacion, la entidad aplica la NICSP 23.

Si una entidad recompra una parte de un pasivo financiero, distribuira su
importe en libros previo entre la parte que continta reconociendo y la parte
que da de baja en cuentas, en funcién de los valores razonables relativos de
una y otra en la fecha de recompra. La diferencia entre (a) el importe en libros
asignado a la parte que se da de baja en cuentas y (b) la contraprestacion
pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo
y cualquier pasivo asumido, serd reconocida en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo por la parte dada de baja.

Clasificacion

Clasificacion de activos financieros

39.

NICSP 41

A menos de que aplique el parrafo 44, una entidad clasificara los activos
financieros segiin se midan posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en activos netos/patrimonio o a valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro) sobre la base de los dos
siguientes:

(a) del modelo de gestion de la entidad para activos financieros y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del

activo financiero.
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Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen
las dos condiciones siguientes:

(a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de gestion
cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales y

(b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los parrafos GA48 a GAS88 proporcionan guias sobre como aplicar estas
condiciones.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en
activos netos/patrimonio si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) el activo financieros se mantiene dentro de un modelo de gestion
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros y

(b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los parrafos GA48 a GAS88 proporcionan guias sobre como aplicar estas
condiciones.

A efectos de la aplicacion de los parrafos 40(b) y 41(b):

(a) principal es el valor razonable del activo financiero en el momento
del reconocimiento inicial. ElI parrafo GA64 proporciona guias
adicionales sobre el significado de principal.

(b) Elinterés consiste en la contraprestacion por el valor temporal del
dinero, por el riesgo crediticio asociado con el importe principal
pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros
riesgos y costos de préstamos basicos, asi como por un margen de
ganancia. Los parrafos GA63 y GA67 a GA71 proporcionan guias
adicionales sobre el significado de interés, incluyendo el significado
del valor temporal del dinero.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro) a menos que se mida a costo amortizado
de acuerdo con el parrafo 40 o a valor razonable con cambios en activos
netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo 41. Sin embargo, una entidad
puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en
activos netos/patrimonio para inversiones concretas en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios
en resultados (ahorro o desahorro) (véanse los parrafos 106 y 107).
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Opcion de designar un activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro)

44,

Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos 39 a 43, una entidad puede,
en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en resultados (ahorro o desahorro) si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
(algunas veces denominada “asimetria contable”) que surgiria en otro
caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes (véanse los
parrafos GA91 a GA9%4).

Clasificaciéon de pasivos financieros

45.

NICSP 41

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado, excepto en el caso de:

(a)

(b)

(©

(d)

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro). Estos pasivos, incluyendo los
derivados que sean pasivos, se mediran con posterioridad al valor
razonable.

Los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de
un activo financiero no cumple con los requisitos para su baja en
cuentas o cuando se aplica el enfoque de la implicacion continuada.
Los parrafos 26 y 28 de la Norma se aplicaran a la medicion de
dichos pasivos financieros.

Contratos de garantia financiera. Después del reconocimiento
inicial, un emisor de dichos contratos los medira posteriormente [a
menos que sea de aplicacion el parrafo 45(a) o (b)] por el mayor de:

@) el importe de la correccion de valor por pérdidas
determinada de acuerdo con la Seccion 73 a 93; y

(ii)) el importe reconocido inicialmente (véase el parrafo 57)
menos, en su caso, el importe acumulado de la amortizacion
reconocida de acuerdo con los principios de la NICSP 9.

Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés
inferior a la de mercado. Un emisor de un compromiso lo medira
posteriormente [a menos que sea de aplicacion el parrafo 45(a)]
por el mayor de:

@) el importe de la correccion de valor por pérdidas
determinada de acuerdo con la Seccion 73 a 93; y

(ii)) el importe reconocido inicialmente (véase el parrafo 57)
menos, en su caso, el importe acumulado de la amortizacion
reconocida de acuerdo con los principios de la NICSP 9.
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(e) Contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en
una combinacion del sector piblico a la cual se aplica la NICSP
40. Esta contraprestacion contingente se medira posteriormente a
valor razonable con cambios reconocidos en resultados (ahorro o
desahorro).

Opcion de designar un activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro)

46.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial designar de

forma irrevocable un pasivo financiero como medido a valor razonable

con cambios en resultados (ahorro o desahorro) cuando lo permita el
parrafo 51, o cuando hacerlo asi, dé lugar a informacién mas relevante,
porque:

(a) seelimine o reduzca significativamente alguna incongruencia en la
medicion o en el reconocimiento (a veces denominada “asimetria
contable”) que de otra forma surgiria al utilizar diferentes criterios
para medir activos o pasivos, o para reconocer las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes (véanse los parrafos
GA91 a GA%4); o

(b) un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos
financieros, se gestiona y su rendimiento se evalia segtin la base
del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o
de gestion de riesgos documentada, y se proporciona internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la
gerencia de la entidad (segun se define en la NICSP 20 Informacion
a Revelar sobre Partes Relacionadas), como por ejemplo el 6rgano
de gobierno y el director ejecutivo de la entidad (véanse los
parrafos GA9S a GA9S).

Derivados implicitos

47.

Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido, en el que
también se incluye un contrato anfitrion que no es un derivado —con el
efecto de que algunos de los flujos de efectivo del instrumento combinado
varien de forma similar a un derivado sin anfitrion. Un derivado implicito
provoca que algunos o todos los flujos de efectivo que de otra manera serian
requeridos por el contrato se modifiquen de acuerdo con una tasa de interés
especificada, el precio de un instrumento financiero, el de una materia prima
cotizada, una tasa de cambio, un indice de precios o de tasas de interés, una
calificacion u otro indice de caracter crediticio, o en funcidon de otra variable,
que en el caso de no ser financiera no sea especifica para una de las partes
del contrato. Un derivado que se adjunte a un instrumento financiero pero
que sea contractualmente transferible de forma independiente o tenga una
contraparte distinta a la del instrumento, no es un derivado implicito sino un
instrumento financiero separado.

2169 NICSP 41



INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Contratos hibridos con anfitriones de activos financieros

48.

Si un contrato hibrido contiene un anfitrion que esta dentro del alcance
de esta Norma, una entidad aplicara los requerimientos de los parrafos
39 a 44 al contrato hibrido completo.

Otros contratos hibridos

49.

50.

51.

52.

NICSP 41

Si un contrato hibrido contiene un anfitrion que no es un activo que
quede dentro del alcance de esta Norma, un derivado implicito debera
separarse del anfitriéon y contabilizarse como un derivado segiin esta
Norma si, y solo si:

(a) las caracteristicas econdmicas y los riesgos del derivado implicito
no estan relacionados estrechamente con los correspondientes al
contrato anfitrion (véanse los parrafos GA103 y GA106);

(b)  un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado
implicito cumpliria con la definicion de instrumento derivado; y

(c) el contrato hibrido no se mide al valor razonable con cambios en
el valor razonable reconocidos en resultados (ahorro o desahorro)
(es decir, un derivado que se encuentre implicito en un pasivo
financiero medido al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro), no se separa).

Si un derivado implicito se separa, el contrato anfitrion se contabilizara
de acuerdo con la Norma adecuada. Esta Norma no aborda si un
derivado implicito se debera presentar de forma separada en el estado
de situacion financiera.

Sin perjuicio de los parrafos 49 y 50, si un contrato contiene uno o mas
derivados implicitos y el anfitriébn no es un activo dentro del alcance
de esta Norma, una entidad puede designar el contrato hibrido en su
totalidad como a valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) a menos que:

(a) el derivado o derivados implicitos no modifiquen de forma
significativa los flujos de efectivo que, en otro caso, serian
requeridos por el contrato; o

(b)  resulte claro, con un pequeiio analisis o sin él, que al considerar
por primera vez un instrumento hibrido similar, esta prohibida
esa separacion del derivado o derivados implicitos, tal como
una opcion de pago anticipada implicita en un préstamo que
permita a su tenedor reembolsar por anticipado el préstamo por
aproximadamente su costo amortizado.

Si una entidad estuviese obligada por esta Norma a separar un derivado
implicito de su anfitrién, pero no pudiese medir ese derivado implicito
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de forma separada, ya sea en la fecha de adquisicion o al final de alguno
de los subsiguientes periodos sobre los que se informa, designara la
totalidad del contrato hibrido (como al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro).

Si una entidad es incapaz de medir con fiabilidad el valor razonable de
un derivado implicito sobre la base de sus plazos y condiciones, el valor
razonable del derivado implicito sera la diferencia entre el valor razonable
del contrato hibrido y el valor razonable del contrato anfitrién. Si la entidad
es incapaz de medir el valor razonable del derivado implicito utilizando
este método, se aplicara lo dispuesto en el parrafo 52 y el contrato hibrido
se designara como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro).

Reclasificacion

54.

55.
56.

Cuando, y solo cuando, una entidad cambie su modelo de gestiéon para
la gestion de los activos financieros, reclasificara todos los activos
financieros afectados de acuerdo con los parrafos 39 a 43. Para guias
adicionales sobre la reclasificacion de activos financieros, véanse los
parrafos 94 a 100, GA111 a GA113, GA220 y GA221.

Una entidad no reclasificara pasivo financiero alguno.

Los siguientes cambios en las circunstancias no son reclasificaciones para los
propositos de los parrafos 54 y 55:

(a)  unapartida que fuera anteriormente designada como un instrumento de
cobertura eficaz, en una cobertura de flujos de efectivo o una cobertura
de inversion neta que haya dejado de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal;

(b) una partida que haya pasado a ser un instrumento de cobertura
designado y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o una
cobertura de inversion neta; y

(c) cambios en la medicion de acuerdo con los parrafos 152 a 155.

Medicion

Medicion inicial

57.

Excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo que queden dentro
del alcance del parrafo 60, en el momento del reconocimiento inicial,
una entidad medira un activo financiero o un pasivo financiero por su
valor razonable mas o menos, en el caso de un activo financiero o un
pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios
en resultados (ahorro o desahorro), los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién del activo financiero
o del pasivo financiero.
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Sin embargo, si el valor razonable del activo financiero o del pasivo
financiero en el momento del reconocimiento inicial difiere del precio de
la transaccion, una entidad debera aplicar el parrafo GA117.

Cuando una entidad utilice la contabilidad de la fecha de liquidacion para
un activo que sea posteriormente medido al costo amortizado, el activo se
reconocera inicialmente por su valor razonable en la fecha de contratacion
(véanse los parrafos GA17 a GA20).

A pesar del requerimiento del parrafo 57, en el momento del reconocimiento
inicial una entidad podria medir las cuentas por cobrar a corto plazo por el
importe de factura original si el efecto del descuento no es significativo.

Medicion posterior de activos financieros

61.

62.

63.

Después del reconocimiento inicial, una entidad medira un activo
financiero de acuerdo con los parrafos 439 a 44 a:

(a) costo amortizado;
(b)  valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio; o
(c) valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro).

Una entidad aplicara los requerimientos de deterioro de valor de los
parrafos 73 a 93 a los activos financieros que se midan a costo amortizado
de acuerdo con el parrafo 40 y a los activos financieros que se midan a
valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio de acuerdo con
el parrafo 41.

Una entidad aplicara los requerimientos de la contabilidad de coberturas
de los parrafos 137 a 143 (y si son aplicables de los parrafos 99 a 105 de
la NICSP 29 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion para
la contabilidad de coberturas del valor razonable para una cobertura de
cartera de riesgo de tasas de interés) a un activo financiero que se designe
como una partida cubiertaZ,

Medicion posterior de pasivos financieros

64.

65.

Después del reconocimiento inicial, una entidad medird un pasivo
financiero de acuerdo con los parrafos 45 y 46.

Una entidad aplicara los requerimientos de la contabilidad de coberturas
de los parrafos 137 a 143 (y, si son aplicables, de los parrafos 99 a 105
de la NICSP 29 para la contabilidad de coberturas del valor razonable

NICSP 41

De acuerdo con el parrafo 179 una entidad puede elegir, como su politica contable, continuar aplicando
los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NICSP 29 en lugar de los requerimientos de
los parrafos 113 a 155 de esta Norma. Si una entidad ha realizado esta eleccion, las referencias en
esta Norma a requerimientos de contabilidad de coberturas concretos los parrafos 113 a 155 no son
relevantes. En su lugar la entidad aplicara los requerimientos de contabilidad de coberturas relevantes
de la NICSP 29.
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para una cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) a un pasivo
financiero que se designa como una partida cubierta.

o e s

Consideraciones relativas a la medicion del valor razonable

66.

67.

68.

En la determinacion del valor razonable de un activo financiero o pasivo
financiero a los efectos de aplicar esta Norma, la NICSP 28 o la NICSP 30,
una entidad aplicara los parrafos GA144 a GA155 del Apéndice A.

La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un
mercado activo. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la
entidad establecera el valor razonable utilizando una técnica de valoracion. El
objetivo de utilizar una técnica de valoracion es establecer cual habria sido en
la fecha de medicion, el precio de una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua y motivada por las consideraciones operativas normales.
Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, las referencias
al valor razonable actual de otro instrumento financiero sustancialmente igual,
el descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precios de
opciones. Si existiese una técnica de valoraciéon comunmente utilizada por
los participantes en el mercado para fijar el precio de ese instrumento, y se
hubiera demostrado que proporciona estimaciones fiables de los precios
obtenidos en transacciones reales de mercado, la entidad utilizara esa técnica.
La técnica de valoracion escogida hard uso, en el maximo grado, de datos
obtenidos en el mercado, utilizando lo menos posible datos especificos de la
entidad. Incorporara todos los factores que considerarian los participantes en
el mercado al establecer el precio, y sera congruente con las metodologias
econodmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros. Periddicamente, una entidad revisara la técnica de valoracion y
comprobara su validez utilizando precios procedentes de cualquier transaccion
reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento (es decir, sin
modificaciones ni cambios de estructura), o que estén basados en cualquier
dato de mercado observable y disponible.

El valor razonable de un pasivo financiero con una caracteristica que lo haga
exigible a peticion del acreedor (por ejemplo, un depdsito a la vista) no sera
inferior al importe a pagar cuando se convierta en exigible, descontado desde
la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

Medicion a costo amortizado

Activos financieros

Método del interés efectivo

69.

Los ingresos por intereses deberan calcularse utilizando el método del
interés efectivo (véanse los parrafos 9 y GA156 a GA162). Este debera
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calcularse aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto
de un activo financiero, excepto para:

(a) Activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados. Para estos activos financieros, la entidad aplicara
la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo
amortizado del activo financiero desde el reconocimiento inicial.

(b)  Activos financieros que no son activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados pero que posteriormente
se han convertido en activos financieros con deterioro de valor
crediticio. Para estos activos financieros, la entidad aplicara la tasa
de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero en los
periodos de presentacion posteriores.

Una entidad que, en un periodo de presentacion, calcula el ingreso por
intereses aplicando el método del interés efectivo al costo amortizado de un
activo financiero de acuerdo con el parrafo 69(b), calculara, en periodos de
presentacion posteriores, el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés
efectiva al importe en libros bruto si el riesgo crediticio sobre el instrumento
financiero mejora, de forma que el activo financiero deja de tener un deterioro
de valor crediticio y la mejora puede estar relacionada de forma objetiva con un
suceso que ocurre después de que se aplicasen los requerimientos del parrafo
69(b) (tal como una mejora en la calificacion crediticia de un prestatario).

Modificacion de los flujos de efectivo contractuales

71.

Cuando se renegocian los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero o se modifican de otro modo y la renegociacion o modificacion
no da lugar a la baja en cuentas de ese activo financiero de acuerdo con
esta Norma, una entidad recalculara el importe en libros bruto del activo
financiero y reconocera una ganancia o pérdida por modificacion en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo. El importe en libros bruto del
activo financiero debera recalcularse como el valor presente de los flujos de
efectivo contractuales modificados o renegociados que estan descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero (o tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia para activos financieros con deterioro
crediticio comprados u originados) o, cuando proceda, la tasa de interés
efectiva revisada calculada de acuerdo con el parrafo 139. Cualquier costo o
comision incurrido ajusta el importe en libros del activo financiero modificado
y se amortiza a lo largo de la duracion restante de éste.

Baja en cuentas

72.

NICSP 41

Una entidad reducira directamente el importe en libros bruto de un activo
financiero cuando la entidad no tenga expectativas razonables de recuperar
un activo financiero en su totalidad o una parte de éste. Una cancelacion
constituye un suceso de baja en cuentas [véase el parrafo GA37(r)].
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Deterioro del valor

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas

Enfoque general

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

Una entidad reconocera una correcciéon de valor por pérdidas por pérdidas
crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mide de acuerdo
con los parrafos 40 o0 41, una cuenta por cobrar por arrendamientos o un
compromiso de préstamo y un contrato de garantia financiera a los que
se les aplica los requerimientos de deterioro de valor de acuerdo con los
parrafos 2(g), 45(c) o 45(d).

Una entidad aplicard los requerimientos de deterioro de valor para el
reconocimiento y medicion de una correccion de valor por pérdidas a activos
financieros que se midan a valor razonable con cambios en activos netos/
patrimonio de acuerdo con el parrafo 41. Sin embargo, la correcciéon de valor
por pérdidas debera reconocerse en activos netos/patrimonio y no reducira el
importe en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Con sujecion a los parrafos 85 a 88, en cada fecha de presentacién, una
entidad medira la correccion de valor por pérdidas de un instrumento
financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese
instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde
su reconocimiento inicial.

El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los
instrumentos financieros para los cuales ha habido incrementos significativos
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial — evaluado sobre una
base colectiva o individual — considerando toda la informacién razonable y
sustentable, incluyendo la que se refiera al futuro.

Con sujecién a los parrafos 85 a 88, si, en la fecha de presentacién, el
riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado de
forma significativa desde el reconocimiento inicial, una entidad medira
la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12
meses.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha
en que la entidad pasa a ser una parte del compromiso irrevocable debera
considerarse la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los
requerimientos de deterioro de valor.

Si una entidad ha medido la correccion de valor por pérdidas para un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo en el periodo de presentacion anterior,
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pero determina en la fecha de presentacion actual que el parrafo 75 deja de
cumplirse, la entidad medira, en la fecha de presentacion actual, la correccion
de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
en los proximos 12 meses.

Una entidad reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo, como
una ganancia o pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas
crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el
importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

Determinacion de incrementos significativos en el riesgo crediticio

81.

82.

83.

NICSP 41

En cada fecha de presentacion, una entidad evaluard si se ha incrementado
de forma significativa el riesgo crediticio de un instrumento financiero desde
el reconocimiento inicial. Al realizar la evaluacion, una entidad utilizara
el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el
importe de las pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacion,
una entidad comparara el riesgo de que ocurra un incumplimiento sobre un
instrumento financiero en la fecha de presentacion con el de la fecha del
reconocimiento inicial y considerara la informacion razonable y sustentable
que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa
de incrementos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

Unaentidad puede suponer que el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial
si se determina que el instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo
en la fecha de presentacion (véanse los parrafos GA186 a GA188).

Si la informaciéon con vistas al futuro razonable y sustentable esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, una entidad no puede
confiar unicamente en informacion sobre morosidad para determinar si
se ha incrementado el riesgo crediticio de forma significativa desde el
reconocimiento inicial. Sin embargo, cuando la informacion que tiene
mas estatus de proyeccion futura que de morosidad pasada (ya sea sobre
una base individual o colectiva) no esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, una entidad puede utilizar la informacion sobre morosidad
para determinar si ha habido incrementos significativos en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. Independientemente de la forma en que una
entidad evaltia los incrementos significativos en el riesgo crediticio, existe
una presuncion refutable de que el riesgo crediticio de un activo financiero
se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 30 dias. Una entidad
puede refutar esta presuncion si tiene informacion razonable y sustentable
que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, que demuestre
que el riesgo crediticio no se ha incrementado de forma significativa desde
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el reconocimiento inicial aun cuando los pagos contractuales se atrasen por
mas de 30 dias. Cuando una entidad determina que ha habido incrementos
significativos en el riesgo crediticio antes de que los pagos contractuales
tengan mas de 30 dias de mora, la presuncion refutable no se aplica.

Activos financieros modificados

84.

Si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero han sido
renegociados o modificados y el activo financiero no se dado de baja en
cuentas, una entidad evaluara si ha habido un incremento significativo en
el riesgo crediticio del instrumento financiero de acuerdo con el parrafo 75
comparando:

(a) el riesgo de que ocurra un incumplimiento en la fecha de presentacion
(basado en los términos contractuales modificados); y

(b) el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el momento del
reconocimiento inicial (basado en los términos contractuales originales,
sin modificar).

Activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados

85.

86.

A pesar de lo establecido en los parrafos 75y 77, en la fecha de presentacion
una entidad solo reconocera los cambios acumulados en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el
reconocimiento inicial como una correccion de valor por pérdidas para
activos financieros con deterioro de valor crediticio originados o comprados.

En cada fecha de presentacion, una entidad reconocera en el resultado (ahorro
o desahorro) del periodo el importe del cambio en las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo como una ganancia o pérdida
por deterioro. Una entidad reconocera los cambios favorables en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo como una ganancia
por deterioro de valor, incluso si estas ultimas son menores que el importe
de las pérdidas crediticias esperadas que estuvieran incluidas en los flujos de
efectivo estimados en el momento del reconocimiento inicial.

Enfoque simplificado para cuentas por cobrar

87.

A pesar de lo establecido en los parrafos 75 y 77, una entidad medira
siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para:

(@) Cuentas por cobrar que proceden de transacciones con
contraprestacion que quedan dentro del alcance de la NICSP 9 y
transacciones sin contraprestacion que quedan dentro del alcance
de la NICSP 23.

(b) Las cuentas por cobrar por arrendamientos que proceden de
transacciones que estan dentro del alcance de la NICSP 13, si la
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entidad elige como su politica contable medir la correccion de valor
por pérdida a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo. Dicha politica contable se
aplicara a todas las cuentas por cobrar por arrendamientos
pero puede aplicarse por separado a las cuentas por cobrar por
arrendamientos operativos y financieros.

Una entidad puede seleccionar su politica contable para cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por cobrar por arrendamientos de forma independiente
una de la otra.

Los requerimientos para activos financieros con deterioro de valor crediticio
comprados u originados (véanse los parrafos 9, 85 y 86) no se aplican a las
cuentas por cobrar a corto plazo.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

90.

91.

92.

93.

NICSP 41

Una entidad medira las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento
financiero de forma que refleje:

(a) unimportedeprobabilidad ponderadano sesgado que se determina
mediante la evaluacién de un rango de resultados posibles;

(b) el valor temporal del dinero; y

(c) la informacién razonable y sustentable que estd disponible sin
costo o esfuerzo desproporcionado en la fecha de presentacién
sobre sucesos pasados, condiciones actuales y pronoésticos de
condiciones econémicas futuras.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, una entidad no necesita
necesariamente identificar todos los escenarios posibles. Sin embargo,
considerara el riesgo o probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia,
reflejando la posibilidad de que ocurra y de que no ocurra esa pérdida
crediticia, incluso si dicha posibilidad es muy baja.

El periodo maximo a considerar para medir las pérdidas crediticias esperadas es
el periodo contractual maximo (incluyendo opciones de ampliacion) a lo largo
del cual estd expuesta la entidad al riesgo crediticio, y no a un periodo mas largo,
incluso si ese periodo mas largo es congruente con la practica de los negocios.

Sin embargo, algunos instrumentos financieros incluyen un componente
de préstamo y un componente de compromiso no utilizado y la capacidad
contractual de la entidad para exigir el reembolso y cancelar el compromiso
no utilizado no limita la exposicion de la entidad a las pérdidas crediticias
al periodo de aviso contractual. Para estos instrumentos financieros, y solo
para estos, la entidad medira las pérdidas crediticias esperadas a lo largo del
periodo en que esta expuesta al riesgo crediticio y éstas no se mitigarian por
acciones de gestion del riesgo crediticio, incluso si ese periodo se extiende
mas allé del periodo contractual maximo.
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Reclasificacion de activos financieros

94.

95.

96.

97.

98.

Si una entidad reclasifica los activos financieros de acuerdo con el
parrafo 54, aplicara dicha reclasificacion prospectivamente desde
la fecha de reclasificacion. La entidad no reexpresara las ganancias,
pérdidas o intereses (incluidas las ganancias o pérdidas por deterioro
de valor) previamente reconocidos. Los parrafos 95 a 100 establecen los
requerimientos para las reclasificaciones.

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de
medicion del costo amortizado a la del valor razonable con cambios
en resultados (ahorro o desahorro), su valor razonable se medira en la
fecha de reclasificacion. Cualquier ganancia o pérdida que surja, por
diferencias entre el costo amortizado previo del activo financiero y el
valor razonable, se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo.

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de
medicion del valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) a la de costo amortizado, su valor razonable en la fecha
de reclasificacion pasa a ser su nuevo importe en libros bruto. (Véase
el parrafo GA221 sobre guias para la determinacion de una tasa de
interés efectiva y una correccion de valor por pérdidas en la fecha de
reclasificacion.)

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de
medicion del costo amortizado a la del valor razonable con cambios en
activos netos/patrimonio, su valor razonable se medira en la fecha de
reclasificacion. Cualquier ganancia o pérdida que surja, por diferencias
entre el costo amortizado previo del activo financiero y el valor razonable
se reconocera en activos netos/patrimonio La tasa de interés efectiva y
la medicion de las pérdidas crediticias esperadas no se ajustaran como
resultado de la reclasificacion. (Véase el parrafo GA220.)

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de
medicion del valor razonable con cambios activos netos/patrimonio a
la de costo amortizado, el activo financiero se reclasificara a su valor
razonable en la fecha de reclasificacion. Sin embargo, las ganancias
o pérdidas acumuladas anteriormente reconocidas en activos netos/
patrimonio se eliminaran de éstos y ajustaran contra el valor razonable
del activo financiero en la fecha de reclasificacion. Como resultado,
el activo financiero se medira en la fecha de reclasificacion como si
siempre se hubiera medido al costo amortizado. Este ajuste afecta a los
activos netos/patrimonio pero no al resultado (ahorro o desahorro) del
periodo y, por ello, no es un ajuste por reclasificacion (véase la NICSP
1 Presentacion de Estados Financieros). La tasa de interés efectiva y la
medicion de las pérdidas crediticias esperadas no se ajustaran como
resultado de la reclasificacion. (Véase el parrafo GA220.)
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Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria
de medicion de valor razonable con cambios en resultados (ahorro
o desahorro) a la de valor razonable con cambios en activos netos/
patrimonio, el activo financiero se continiia midiendo a valor razonable.
(Véase el parrafo GA221 sobre guias para la determinacion de una tasa
de interés efectiva y una correccion de valor por pérdidas en la fecha de
reclasificacion.)

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de
medicion de valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio a
la de valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro), el
activo financiero se continiia midiendo a valor razonable. La ganancia
o pérdida acumulada anteriormente reconocida en activos netos/
patrimonio se reclasificara desde activos netos/patrimonio al resultado
(ahorro o desahorro) del periodo como un ajuste de reclasificacion (véase
la NICSP 1) en la fecha de reclasificacion.

Ganancias y pérdidas

101.

102.

NICSP 41

Una ganancia o pérdida en un activo financiero o en un pasivo financiero
que se mida al valor razonable se reconocera en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo a menos que:

(a) sea parte de una relacion de cobertura (véanse los parrafos 137
a 143 y, si son aplicables, los parrafos 99 a 105 de la NICSP 29
para la contabilidad de coberturas del valor razonable para una
cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés);

(b) sea una inversion en un instrumento de patrimonio y la entidad
haya elegido presentar las ganancias y pérdidas de esa inversién
en activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo 106;

(c) sea un pasivo financiero designado como a valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro) y se requiera que la
entidad presente los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del
pasivo en activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo 108; o

(d) sea un activo financiero medido a valor razonable con cambios en
activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo 41 y se requiere
que la entidad reconozca algunos cambios en el valor razonable en
activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafolll.

Los dividendos o distribuciones similares se reconocen en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo solo cuando:

(a)  se establezca el derecho de la entidad a recibir el pago del dividendo;

(b)  seaprobable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con el dividendo; y

(¢)  ccser medido de forma fiable.
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Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo
amortizado y no forme parte de una relacion de cobertura (véanse los
parrafos 137 a 143 y, si son aplicables, los parrafos 99 a 105 de la NICSP
29 para la contabilidad de coberturas del valor razonable para una
cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) se reconocera en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo cuando el activo financiero
se dé de baja en cuentas, se reclasifique de acuerdo con el parrafo 95,
a través del proceso de amortizacion o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor. Una entidad aplicara los parrafos 95
y 97 si reclasifica los activos financieros desde la categoria de medicion
del costo amortizado. Una ganancia o pérdida en un pasivo financiero
que se mida al costo amortizado y no forme parte de una relacion de
cobertura (véanse los parrafos 137 a 143 y, si son aplicables, los parrafos
99 a 105 de la NICSP 29 para la contabilidad de coberturas del valor
razonable para una cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés)
se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo cuando
el pasivo financiero se dé de baja en cuentas y a través del proceso de
amortizacion. (Véase el parrafo GA224 sobre guias sobre ganancias o
pérdidas por diferencias de cambio.)

Una ganancia o pérdida sobre activos financieros o pasivos financieros
que son partidas cubiertas en una relacion de cobertura se reconoceran
de acuerdo con los parrafos 137 a 143 vy, si son aplicables, los parrafos
99 a 105 de la NICSP 29 para la contabilidad de coberturas del valor
razonable para una cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés.

Si una entidad reconoce activos financieros utilizando la contabilidad de la
fecha deliquidacion (véanse los parrafos 11, GA17y GA20), no reconocera
los cambios en el valor razonable del activo a recibir durante el periodo
entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacion para activos
medidos al costo amortizado. En el caso de los activos medidos al valor
razonable, sin embargo, el cambio en el valor razonable se reconocera
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo o en los activos netos/
patrimonio, segiin sea apropiado de acuerdo con el parrafo 101. La fecha
de contratacion debera considerarse la fecha del reconocimiento inicial a
efectos de la aplicacion de los requerimientos de deterioro de valor.

Inversiones en instrumentos de patrimonio

106.

En su reconocimiento inicial, una entidad puede realizar una elecciéon
irrevocable para presentar en activos netos/patrimonio los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversiéon en un instrumento
de patrimonio que, estando dentro del alcance de esta Norma, no sea
mantenida paranegociar y tampoco sea una contraprestacion contingente
reconocida por una adquirente en una combinacion del sector piblico.
(Véase el parrafo GA226 sobre guias sobre ganancias o pérdidas por
diferencias de cambio.)
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107. Si una entidad realiza la eleccion del parrafo 106 reconocera en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo los dividendos o distribuciones similares de
esa inversion de acuerdo con el parrafo 102.

Pasivos designados como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro)

108. Una entidad presentara una ganancia o pérdida sobre un pasivo
financiero designado como a valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) de acuerdo con el parrafo 46 o el parrafo 51, de la
forma siguiente:

(a) El importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
debera presentarse en activos netos/patrimonio (véanse los
parrafos GA236 a GA243),y

(b) el importe restante del cambio en el valor razonable del pasivo se
presentara en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo

a menos que el tratamiento de los efectos de los cambios en el riesgo cred-
iticio del pasivo descritos en (a) crearan o aumentaran una asimetria con-
table en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo (en cuyo caso se
aplicara el parrafo 109). Los parrafos GA228 a GA230 y GA233 a GA235
proporcionan guias para determinar si se pudiera crear o aumentar una
asimetria contable.

109. Si los requerimientos del parrafo 108 pudieran crear o aumentar una
asimetria contable en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo,
una entidad presentara todas las ganancias o pérdidas de ese pasivo
(incluyendo los efectos de cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo)
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

110. Apesar de los requerimientos de los parrafos 108 y 109, una entidad presentara
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo todas las ganancias o pérdidas
sobre los compromisos del préstamo y los contratos de garantia financiera
que estén designados como a valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro).

Activos medidos a valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio

I11. Una ganancia o pérdida en un activo financiero medido a valor
razonable con cambios en activos netos/patrimonio de acuerdo con el
parrafo 41 debera reconocerse en activos netos/patrimonio, excepto
las ganancias o pérdidas por deterioro de valor (véanse los parrafos
73 a 93) y las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio (véanse
los parrafos GA224 y GA225), hasta que el activo financiero se dé de
baja en cuentas o se reclasifique. Cuando el activo financiero se dé
de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada anteriormente
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reconocida en activos netos/patrimonio se reclasificara desde activos
netos/patrimonio al resultado (ahorro o desahorro) del periodo como un
ajuste de reclasificacion (véanse los parrafos 125A a 125C de la NICSP
1). Si el activo financiero se reclasifica desde la categoria de medicion
de valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio, la entidad
contabilizara la ganancia o pérdida acumulada que estaba previamente
reconocida en activos netos/patrimonio de acuerdo con los parrafos 98
y 100. El interés calculado utilizando el método del interés efectivo se
reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Como se describe en el parrafo 111, si un activo financiero se mide a
valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio de acuerdo con
el parrafo 41, los importes que se reconocen en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo son los mismos que los importes que se habrian
reconocido en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo si el activo
financiero se hubiera medido al costo amortizado.

Contabilidad de coberturas

Objetivo y alcance de la contabilidad de coberturas

113.

114.

115.

El objetivo de la contabilidad de coberturas es representar, en los estados
financieros, el efecto de las actividades de gestion de riesgos de una entidad
que utiliza instrumentos financieros para gestionar las exposiciones que surgen
por riesgos concretos que podrian afectar al resultado (ahorro o desahorro)
del periodo (o bien a los activos netos/patrimonio, en el caso de inversiones
en instrumentos de patrimonio para los cuales una entidad haya optado por
presentar los cambios en el valor razonable en activos netos/patrimonio de
acuerdo con el parrafo 106). Este enfoque pretende representar el contexto
de los instrumentos de cobertura para los cuales se aplica la contabilidad de
coberturas, a fin de permitir conocer mejor sus propositos y efectos.

Una entidad puede optar por designar una relacion de cobertura entre un
instrumento de cobertura y una partida cubierta de acuerdo con los parrafos
116 a 118 y GA244 a GA274. Para relaciones de cobertura que cumplen los
criterios requeridos, una entidad contabilizara la ganancia o pérdida de un
instrumento de cobertura y de la partida cubierta de acuerdo con los parrafos
6130 a 143 y GA294 a GA321. Cuando la partida cubierta es un grupo de
partidas, una entidad cumplira con los requerimientos adicionales de los
parrafos 146 a 151 y GA333 a GA348.

Para una cobertura del valor razonable de la exposicion a la tasa de interés
de una cartera de activos financieros o pasivos financieros (y solo para esta
cobertura), una entidad puede aplicar los requerimientos de la contabilidad
de coberturas de la NICSP 29 en lugar de los de esta Norma. En ese caso, la
entidad debe también aplicar los requerimientos especificos de la contabilidad
de coberturas del valor razonable a la cobertura de una cartera por el riesgo
de tasa de interés y designar como partida cubierta una parte que sea una
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cantidad monetaria (véanse los parrafos 91 a 100 y GA157 a GA175 de la
NICSP 29).

Instrumentos de cobertura

Instrumentos que cumplen los requisitos

116.

117.

118.

Un derivado medido al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) puede ser designado como un instrumento de
cobertura, excepto en el caso de algunas opciones emitidas (véase el
parrafo GA247).

Pueden designarse como instrumento de cobertura los activos financieros
que no sean derivados o los pasivos financieros que no sean derivados,
si se miden al valor razonable con cambios en resultado, salvo en el
caso de que sea un pasivo financiero designado como a valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro) para el cual el importe
de su cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el
riesgo crediticio de ese pasivo se presenta en activos netos/patrimonio
de acuerdo con el parrafo 108. Para una cobertura de riesgo de tasa de
cambio, el componente de riesgo de tasa de cambio de un activo financiero
o de un pasivo financiero, que no sean derivados, puede ser designado
como un instrumento de cobertura siempre que no sea una inversion en
un instrumento de patrimonio para el cual una entidad haya optado por
presentar los cambios en el valor razonable en activos netos/patrimonio
de acuerdo con el parrafo 106.

Para los propositos de la contabilidad de coberturas, solo los contratos
con a una parte externa a la entidad que informa (es decir, externa a la
entidad econémica o individual sobre la que se esta informando) pueden
ser designados como instrumentos de cobertura.

Designacion de instrumentos de cobertura

119.

NICSP 41

Un instrumento que cumpla los requisitos debe ser designado en su totalidad
como un instrumento de cobertura. Las tnicas excepciones permitidas son:

(a) la separacion del valor intrinseco y del valor temporal de un contrato
de opcion, y la designacion como el instrumento de cobertura solo del
cambio en el valor intrinseco de una opcioén, y no del cambio en el
valor temporal (véanse los parrafos 144 y GA322 a GA326);

(b) la separacion el elemento a término el elemento al contado de un
contrato a término y la designacion como instrumento de cobertura
solo el cambio en el valor del elemento al contado del contrato a
término y no el elemento a término; de forma similar, el diferencial de
la tasa de cambio de la moneda extranjera puede separarse y excluirse
de la designacion de un instrumento financiero como el instrumento de
cobertura (véanse los parrafos 145 y GA327 a GA332);y
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(¢)  Una proporcion de un instrumento de cobertura completo, tal como el
50 por cien del importe nominal, puede ser designada como instrumento
de cobertura en una relacion de cobertura. Sin embargo, un instrumento
de cobertura no puede ser designado por una parte de su cambio en el
valor razonable que proceda unicamente de una porcion del periodo
durante el cual el instrumento de cobertura se mantiene vigente.

Una entidad puede considerar en combinacion, y designar de forma conjunta,
como el instrumento de cobertura, cualquier combinacion de lo siguiente
(incluyendo las circunstancias en las que el riesgo o riesgos que surgen de
algunos instrumentos de cobertura compensan los que surgen de otros):

(a)  derivados o una proporcion de éstos; y
(b) no derivados o una proporcion de éstos.

Sin embargo, un instrumento derivado que combina una opcion emitida y una
opcion comprada (por ejemplo, un contrato que asegure unas tasas de interés
minima y maxima) no cumple los requisitos de un instrumento de cobertura si
es, en efecto, una opcion emitida neta en la fecha de la designacion (a menos
que cumpla los requisitos de acuerdo con el parrafo GA247). De forma analoga
dos o mas instrumentos (o proporciones de ellos) pueden ser designados
conjuntamente como el instrumento de cobertura solo si, en combinacion, no
son, en efecto, una opcion emitida en la fecha de la designacion (a menos que
cumpla los requisitos de acuerdo con el parrafo GA247).

Partidas cubiertas

Partidas que cumplen los requisitos

122.

123.
124.

125.

Una partida cubierta puede ser un activo o pasivo reconocidos, un
compromiso en firme no reconocido, una transaccion prevista o bien una
inversion neta en un negocio en el extranjero. La partida cubierta puede ser:

(a) una sola partida; o

(b) un grupo de partidas (sujetas a lo establecido en los parrafos 146
a 151 y GA333 a GA348).

Una partida cubierta puede también ser un componente de esta partida
o grupo de partidas (véanse los parrafos 128 y GA256 a GA274).

La partida cubierta debe ser medible con fiabilidad.

Si una partida cubierta es una transaccion prevista (o un componente de
la misma), dicha transaccion debe ser altamente probable.

Una exposicion agregada formada por una combinacién de una
exposicion que podria cumplir los requisitos de una partida cubierta de
acuerdo con el parrafo 122 y un derivado puede ser designada como una
partida cubierta (véanse los parrafos GA252 a GA253). Esto incluye una

2185 NICSP 41



126.

127.

NICSP 41

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

transaccion prevista de una exposicion agregada (es decir, transacciones
futuras no comprometidas pero anticipadas que darian lugar a una
exposicion y a un derivado) si dicha exposicién agregada es altamente
probable y, una vez que ha ocurrido, y deja por ello de ser prevista, es
elegible como una partida cubierta.

Para los propésitos de la contabilidad de coberturas, solo podran ser
designados como partidas cubiertas, los activos, pasivos, compromisos
en firme o las transacciones previstas altamente probables que impliquen
a una parte externa a la entidad que informa. La contabilidad de
coberturas puede ser aplicada a transacciones entre entidades dentro
de la misma entidad econémica solo en el caso de estados financieros
separados o individuales de esas entidades pero no en los estados
financieros consolidados de la entidad econdmica, excepto para:

(a) los estados financieros consolidados de una entidad de inversion,
tal como se define en la NICSP 35, en los que las transacciones entre
una entidad de inversion y sus entidades controladas medidas al
valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro)
no se eliminaran de los estados financieros consolidados; o

(b) los estados financieros consolidados de una entidad controladora
de una entidad de inversion, tal como se define en la NICSP 35,
que no es en si misma una entidad de inversion en los que las
transacciones entre una entidad de inversién controlada y las
inversiones de una entidad de inversion controlada medida al
valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro)
no se eliminaran de los estados financieros consolidados.

Sin embargo, como excepcioén al parrafo 126, el riesgo de moneda extranjera
de un elemento monetario de la entidad econémica (por ejemplo, una
partida por cobrar o pagar entre dos entidades controladas) puede cumplir
los requisitos como partida cubierta en los estados financieros consolidados
si produce una exposicion a las ganancias o pérdidas por variaciones en la
tasa de cambio que no son completamente eliminadas en la consolidacion de
acuerdo con la NICSP 4 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera. De acuerdo con la NICSP 4, las ganancias o pérdidas
por variaciones de la tasa de cambio de elementos monetarios dentro la
entidad econémica no quedan completamente eliminadas en la consolidacion
cuando la partida monetaria resulte de una transaccion entre dos entidades de
la entidad econémica que tengan monedas funcionales diferentes. Ademas, el
riesgo de moneda extranjera en transacciones previstas dentro de la unidad
econdmica que sean altamente probables podria cumplir los requisitos para
ser una partida cubierta en los estados financieros consolidados siempre que
la transaccion se haya denominado en una moneda distinta a la funcional de
la entidad que la haya realizado y que el riesgo de moneda extranjera afecte
al resultado (ahorro o desahorro) consolidado del periodo.
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Designacion de partidas cubiertas

128.

En una relacion de cobertura, una entidad puede designar una partida en su
totalidad o un componente de la misma como la partida cubierta. La totalidad
de la partida comprende todos los cambios en los flujos de efectivo o en el valor
razonable de dicha partida. Un componente de la partida comprende menos
que la totalidad del cambio en el valor razonable o de la variabilidad de los
flujos de efectivo de dicha partida. En ese caso, una entidad puede designar
solo los siguientes tipos de componentes (incluyendo combinaciones) como
partidas cubiertas:

(a)

(b)
©

Solo cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una
partida atribuibles a un riesgo o riesgos especificos (componente
de riesgo), siempre que, sobre la base de una evaluacion dentro del
contexto de la estructura de mercado concreta, el componente de
riesgo sea identificable por separado y medible con fiabilidad (véanse
los parrafos GA257 a GA264). Los componentes de riesgo incluyen la
designacion de solo los cambios en los flujos de efectivo o en el valor
razonable de una partida cubierta que estén por encima o por debajo de
un precio especificado u otra variable (un riesgo unilateral).

Uno o mas flujos de efectivo contractuales seleccionados.

Los componentes de un importe nominal, es decir una parte especifica
del importe de una partida (véanse los parrafos GA265 a GA269).

Criterios requeridos para la contabilidad de coberturas

129.

Una relaciéon de cobertura cumple los requisitos para una contabilidad
de coberturas solo si se cumplen todas las condiciones siguientes:

(a)

(b)

(c)

La relacion de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura
y partidas cubiertas elegibles.

Al inicio de la relacion de cobertura, existe una designacion y una
documentacién formales de la relacion de cobertura y del objetivo
y estrategia de gestion de riesgos de la entidad para emprender
la cobertura. Esa documentacion incluira la identificacién del
instrumento de cobertura, la partida cubierta, la naturaleza del
riesgo que esta siendo cubierto y la forma en que la entidad evaluara
si la relacién de cobertura cumple los requerimientos de eficacia
de la cobertura (incluyendo su analisis de las fuentes de ineficacia
de la cobertura y como determinara la razon de cobertura).

La relacion de cobertura cumple todos los requerimientos de
eficacia de la cobertura siguientes:

6] existe una relacién econémica entre la partida cubierta y
el instrumento de cobertura (véanse los parrafos GA278 a
GA280);
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(i) el efecto del riesgo crediticio no predomina sobre los
cambios de valor que proceden de esa relacion econémica
(véanse los parrafos GA281 y GA282); y

(i) la razén de cobertura de la relacion de cobertura es la
misma que la procedente de la cantidad de la partida
cubierta que la entidad realmente cubre y la cantidad del
instrumento de cobertura que la entidad realmente utiliza
para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta. Sin
embargo, dicha designacién no reflejara un desequilibrio
entre las ponderaciones de la partida cubierta y el
instrumento de cobertura que crearia una ineficacia de la
cobertura (independientemente de si esta reconocida o no)
que podria dar lugar a un resultado de contabilizacion que
seria incongruente con el propdsito de la contabilidad de
coberturas (véanse los parrafos GA283 a GA285).

Contabilizacién de las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos

fijados
130.

131.

132.

NICSP 41

Una entidad aplica la contabilidad de coberturas para relaciones de
cobertura que cumplen los criterios requeridos del parrafo 129 (que
incluyen la decision de la entidad de designar la relacién de cobertura).

Existen tres tipos de relaciones de cobertura:

(a)

(b)

(©)

Cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicion a
los cambios en el valor razonable de activos o pasivos reconocidos
0 de compromisos en firme no reconocidos, o de un componente de
estas partidas, que puede atribuirse a un riesgo concreto y puede
afectar al resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Cobertura de flujos de efectivo: es una cobertura de la exposicién
a la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un
riesgo concreto asociado con un activo o pasivo reconocido o
un componente de éstos (tal como la totalidad o algunos de los
pagos futuros de interés de una deuda a interés variable), o a una
transacciéon prevista altamente probable, y que puede afectar al
resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero tal
como se define en la NICSP 4.

Si la partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cual una
entidad ha elegido presentar cambios en el valor razonable en activos netos/
patrimonio de acuerdo con el parrafo 106, la exposicion cubierta a la que
se refiere el parrafo 131(a) debe ser una que pueda afectar a los activos
netos/patrimonio. En ese caso, y solo en ese caso, la ineficacia de cobertura
reconocida se presenta en los activos netos/patrimonio.
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Una cobertura del riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera de un
compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura del valor
razonable o como una de flujos de efectivo.

Si una relacién de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia
de la cobertura relativo a la razén de cobertura [véase el parrafo 129(c)
(>iii)], pero el objetivo de gestion de riesgos para esa relacion de cobertura
designada se mantiene invariable, una entidad ajustara la razon de
cobertura de la relacién de cobertura de forma que cumpla de nuevo
los criterios requeridos (a esto se hace referencia en esta Norma como
“reequilibrio”’—véanse los parrafos GA300 a GA314).

Una entidad discontinuara la contabilidad de coberturas de forma
prospectiva solo cuando la relacién de cobertura (o una parte de una
relacion de cobertura) deje de cumplir los criterios requeridos (después
de tener en cuenta cualquier reequilibrio de la relacién de cobertura, si
procede). Esto incluye ejemplos de cuando el instrumento de cobertura
expira, se vende, resuelve o ejerce. A este efecto, la sustitucion o la
renovacion sucesiva de un instrumento de cobertura por otro no es una
expiracion o resolucién si dicha sustitucién o renovaciéon es parte del
objetivo de gestion de riesgos documentado de la entidad y es congruente
con éste. Ademas, a estos efectos, no existira expiracion o resolucion del
instrumento de cobertura si:

(a) Como consecuencia de leyes o regulaciones o la introduccion
de leyes o regulaciones, las partes del instrumento de cobertura
acuerdan que una o mas partes compensadoras sustituyan su
contraparte original para pasar a ser la nueva contraparte de
cada una de las partes. A estos efectos, una parte compensadora
es una contraparte central (en algunas ocasiones denominada
“organizacion de compensacion” o “agencia de compensaciéon”) o
una entidad o entidades, por ejemplo, un miembro compensador
de una organizacion de compensacion o un cliente de un miembro
compensador de una organizacion de compensacion, que estin
actuando como contraparte para llevar a cabo la compensacién
por medio de una contraparte central. Sin embargo, cuando las
partes del instrumento de cobertura sustituyen sus contrapartes
originales por contrapartes diferentes, el requerimiento de este
subparrafo se cumplird solo si cada una de las partes efectua
compensaciones con la misma contraparte central.

(b)  Otros cambios, si los hubiera, en el instrumento de cobertura se
limitan a los que sean necesarios para efectuar esta sustitucién
de la contraparte. Estos cambios se limitan a los que sean
congruentes con los términos que se esperarian si el instrumento
de cobertura fuera compensado originalmente con la contraparte
compensadora. Estos cambios incluyen modificaciones en los
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requerimientos de garantias colaterales, derechos de compensacién
de saldos de cuentas a cobrar y pagar, y cargos impuestos.

La discontinuacion de la contabilidad de coberturas puede afectar a la
relacion de cobertura en su totalidad o solo a una parte de ésta (en cuyo
caso la contabilidad de coberturas contintia para la relacion de cobertura
restante).

Una entidad aplicara:

(a)

(b)

el parrafo 139 cuando discontinte la contabilidad de coberturas para
una cobertura del valor razonable en la que la partida cubierta es (o
es un componente de) un instrumento financiero medido al costo
amortizado; y

el parrafo 141 cuando discontinte la contabilidad de coberturas para
coberturas de flujos de efectivo.

Coberturas del valor razonable

137.

NICSP 41

En la medida en que una cobertura del valor razonable cumple con los
criterios requeridos conforme se han establecido en el parrafo 129, la
relacion de cobertura se contabilizara de la forma siguiente:

(a)

(b)

La ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobertura se
reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo (o
activos netos/patrimonio), si el instrumento de cobertura cubre
un instrumento de patrimonio para el cual una entidad ha optado
por presentar los cambios en el valor razonable en activos netos/
patrimonio de acuerdo con el parrafo 106).

La ganancia o pérdida por cobertura de la partida cubierta
ajustara el importe en libros de la partida cubierta (si procede)
y se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.
Si la partida cubierta es un activo financiero (o un componente
de éste) que se mide a valor razonable con cambios en activos
netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo 41.2A, la ganancia
o pérdida de cobertura sobre la partida cubierta se reconocera
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Sin embargo,
si la partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el
cual una entidad ha optado por presentar los cambios en el valor
razonable en activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo
106, dichos importes se mantendran en activos netos/patrimonio.
Cuando una partida cubierta es un compromiso en firme no
reconocido (o un componente de éste), el cambio acumulado en el
valor razonable de la partida cubierta posterior a su designacion
se reconocera como un activo o un pasivo con la ganancia o
pérdida correspondiente reconocida en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo.
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138. Cuando una partida cubierta en una cobertura del valor razonable es un
compromiso en firme (o un componente de éste) para adquirir un activo o
asumir un pasivo, el importe en libros inicial del activo o pasivo que resulte
del cumplimiento por parte de la entidad del compromiso en firme, se ajustara
para incluir el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta
que fue reconocido en el estado de situacion financiera.

139. Cualquier ajuste que proceda del parrafo 137(b) se amortizara a través el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo si la partida cubierta es un instrumento financiero
(o un componente de éste) medido al costo amortizado. La amortizacion puede
empezar tan pronto como exista un ajuste, y comenzara no después del momento
en que la partida cubierta deje de ser ajustada por las ganancias y pérdidas de
cobertura. La amortizacion se basara en una tasa de interés efectiva, recalculada
en la fecha que comience la amortizacion. En el caso de un activo financiero
(o un componente de éste) que sea una partida cubierta y que se mida a valor
razonable con cambios en activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo
41, la amortizacion se aplica de la misma forma pero al importe que representa
la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida de acuerdo con el
parrafo 137(b), en lugar de ajustando el importe en libros.

Coberturas de flujos de efectivo

140. En la medida en que una cobertura de flujos de efectivo cumpla con los
criterios requeridos conforme se han establecido en el parrafo 129, la
relacion de cobertura se contabilizara de la forma siguiente:

(a) El componente separado de los activos netos/patrimonio asociado
con la partida cubierta (reserva de cobertura de flujos de efectivo)
se ajustara para que sea el menor de (en términos absolutos):

(i) la ganancia o pérdida acumulada del instrumento de
cobertura desde el inicio de la cobertura; y

(i) el cambio acumulado en el valor razonable (valor actual)
de la partida cubierta (es decir, el valor presente del cambio
acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos) desde el inicio de la cobertura.

(b) La parte de la ganancia o pérdida sobre el instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertura efectiva [es
decir, la parte que se compensa por el cambio en la reserva de
cobertura de flujos de efectivo calculada de acuerdo con (a)] se
reconocera en los activos netos/patrimonio.

(c) Cualquier ganancia o pérdida restante en el instrumento de
cobertura [0 cualquier ganancia o pérdida requerida para
compensar el cambio en la reserva de cobertura de flujos de
efectivo calculada de acuerdo con (a)] es ineficacia de cobertura
que se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.
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(d) El importe que se ha acumulado en la reserva de cobertura de
flujo de efectivo de acuerdo con (a) se contabilizara de la forma
siguiente:

(1) Si una transaccion prevista cubierta posteriormente da
lugar al reconocimiento de un activo no financiero o un
pasivo no financiero, o una transaccion prevista cubierta
para un activo no financiero o un pasivo no financiero
pasa a ser un compromiso en firme para el cual se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable, la entidad
eliminara ese importe de la reserva de cobertura de flujos
de efectivo y lo incluira directamente en el costo inicial u
otro importe del activo o del pasivo. Esto no es un ajuste por
reclasificacion (véase la NICSP 1) y, por lo tanto, no afecta
a los activos netos/patrimonio.

(ii)) Para coberturas de flujo de efectivo distintas de las
cubiertas por (i), ese importe se reclasificara de la reserva
de cobertura de flujos de efectivo al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo como un ajuste por reclasificacion
(véanse los parrafos 125A a 125C dela NICSP 1) en el mismo
periodo o periodos durante los cuales los flujos de efectivo
futuros esperados cubiertos afecten al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo (por ejemplo, en los periodos en que
el ingreso por intereses o gasto por intereses se reconoce o
cuando tiene lugar una venta prevista).

(i)  Sin embargo, si ese importe es una pérdida y una entidad
espera que toda o parte de ésta no se recupere en uno o
mas periodos futuros, se reclasificara inmediatamente al
resultado (ahorro o desahorro) del periodo el importe que
no se espera recuperar como un ajuste por reclasificacion
(véanse los parrafos 125A a 125C de la NICSP 1).

Cuando una entidad discontintia la contabilidad de coberturas para una
cobertura de flujos de efectivo [véanse los parrafos 135y 136(b)] contabilizara
el importe que haya sido acumulado en la reserva de cobertura de flujos de
efectivo de acuerdo con el parrafo 140(a) de la forma siguiente:

(a) Si se espera que los flujos de efectivo futuros cubiertos todavia
ocurran, ese importe se mantendra en la reserva de cobertura de flujos
de efectivo hasta que ocurran los flujos de efectivo futuros o hasta que
se aplique el parrafo 140(d)(iii). Cuando ocurran los flujos de efectivo
futuros, se aplicara el parrafo 140(d).

(b) Si se deja de esperar que los flujos de efectivo futuros cubiertos
ocurran, ese importe se reclasificara inmediatamente de la reserva de
cobertura de flujos de efectivo al resultado (ahorro o desahorro) del
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periodo como un ajuste por reclasificacion (véase la NICSP 1). Un
flujo de efectivo futuro cubierto que deje de ser altamente probable que
ocurra puede esperarse todavia que tenga lugar.

Coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero

142.

143.

Las coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero,
incluyendo la cobertura de una partida monetaria que se contabilice
como parte de la inversion neta (véase la NICSP 4), se contabilizaran de
manera similar a las coberturas de flujos de efectivo:

(a) la parte de la ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura
que se considera que es una cobertura efectiva se reconocera en los
activos netos/patrimonio (véase el parrafo 140); y

(b) laparte ineficaz se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo.

La ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura
relacionado con la parte eficaz de la cobertura que ha sido acumulada
en la reserva de conversion de moneda extranjera, se reclasificara de los
activos netos/patrimonio al resultado (ahorro o desahorro) del periodo
como un ajuste por reclasificacion (véase NICSP 1) de acuerdo con
los parrafos 57 y 58 de la NICSP 4 en el momento de la disposicion o
disposicion parcial del negocio en el extranjero.

Contabilizacion del valor temporal de las opciones

144.

Cuando una entidad separa el valor intrinseco y el valor temporal de un
contrato de opciones y designa como el instrumento de cobertura solo
el cambio en el valor intrinseco de la opcion [véase el parrafo 119(a)],
contabilizara el valor temporal de la opcion de la forma siguiente (véanse los
parrafos GA322 a GA326):

(a)  Una entidad diferenciard el valor temporal de las opciones por el tipo
de partida cubierta que cubre la opcion (véase el parrafo GA322):

(i)  una partida cubierta relacionada con una transaccion; o
(i)  una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo.

(b) El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcion
que cubre una partida cubierta relacionada con una transaccion
se reconocera en activos netos/patrimonio en la medida en que se
relacione con la partida cubierta y se acumulard en un componente
separado de los activos netos/patrimonio. El cambio acumulado en el
valor razonable que surge del valor temporal de la opcion que se ha
acumulado en un componente separado de los activos netos/patrimonio
(el “importe”) se contabilizara de la forma siguiente:

2193 NICSP 41



NICSP 41

(c)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1 Si la partida cubierta posteriormente da lugar al reconocimiento
de un activo no financiero o un pasivo no financiero, o un
compromiso en firme para un activo no financiero o un pasivo no
financiero para el cual se aplica la contabilidad de cobertura del
valor razonable, la entidad eliminara el importe del componente
separado de los activos netos/patrimonio y lo incluira directamente
en el costo inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo.
Esto no es un ajuste por reclasificacion (véase la NICSP 1) y, por
lo tanto, no afecta a los activos netos/patrimonio.

(ii))  Para relaciones de cobertura distintas de las cubiertas por (i),
el importe se reclasificard del componente separado de los
activos netos/patrimonio al resultado (ahorro o desahorro) del
periodo como un ajuste por reclasificacion (véase la NICSP 1)
en el mismo periodo o periodos durante los cuales los flujos
de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al resultado
(ahorro o desahorro) del periodo (por ejemplo, cuando tiene
lugar una venta prevista).

(i)  Sin embargo, si todo o una parte de ese importe no se espera
que se recupere en uno o mas periodos futuros, el importe que
no se espera recuperar se reclasificara de forma inmediata al
resultado (ahorro o desahorro) del periodo como un ajuste por
reclasificacion (véase la NICSP 1).

El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcion
que cubre un periodo de tiempo relacionado con una partida cubierta
se reconocera en activos netos/patrimonio en la medida en que se
relacione con la partida cubierta y se acumulard en un componente
separado de los activos netos/patrimonio. El valor temporal en la fecha
de designacion de la opcion como un instrumento de cobertura, en la
medida en que se relaciona con la partida cubierta, se amortizara de
forma sistematica y racional a lo largo del periodo durante el cual el
ajuste de cobertura para el valor intrinseco de la opcion podria afectar
al resultado (ahorro o desahorro) del periodo (o los activos netos/
patrimonio, si la partida cubierta es un instrumento de patrimonio
para el cual una entidad ha optado por presentar los cambios en el
valor razonable en activos netos/patrimonio de acuerdo con el
parrafo 106). Por ello, en cada periodo de presentacion, el importe de
amortizacion se reclasificara del componente separado de los activos
netos/patrimonio al resultado (ahorro o desahorro) del periodo como
un ajuste de reclasificacion (véase la NICSP 1). Sin embargo, si la
contabilidad de coberturas se discontinta para la relacion de cobertura
que incluye el cambio en el valor intrinseco de la opcion como el
instrumento de cobertura, el importe neto (es decir, incluyendo la
amortizacion acumulada) que ha sido acumulado en el componente
separado de los activos netos/patrimonio se reclasificara de forma
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inmediata al resultado (ahorro o desahorro) del periodo como un ajuste
de reclasificacion (véase la NICSP 1).

Contabilizacion del elemento a término de los contratos a término y diferenciales de
la tasa de cambio de instrumentos financieros

145.

Cuando una entidad separa el elemento a término y el elemento al contado
de un contrato a término y designa como el instrumento de cobertura solo el
cambio en el valor del elemento al contado del contrato a término, o cuando
una entidad separa el diferencial de la tasa de cambio de la moneda extranjera
de un instrumento financiero y lo excluye de la designacion de ese instrumento
financiero como el instrumento de cobertura [véase el parrafo 119(b)], la
entidad puede aplicar el parrafo 144 al elemento a término del contrato a
término o al diferencial de la tasa de cambio de la moneda extranjera de la
misma forma que se aplica al valor temporal de una opcién. En ese caso, la
entidad aplicara la guia de aplicacion de los parrafos GA327 a GA332.

Coberturas de un grupo de partidas

Elegibilidad de un grupo de partidas como una partida cubierta

146.

Un grupo de partidas (incluyendo un grupo de partidas que constituyen
una posicion neta; véanse los parrafos GA333 a GA340) es una partida
cubierta elegible solo si:

(a) esta formado por partidas (incluyendo los componentes de las
partidas) que son, individualmente, partidas cubiertas elegibles;

(b) las partidas en el grupo se gestionan agrupadas sobre una base de
conjunto a efectos de la gestion de riesgos; y

(¢) en el caso de una cobertura de flujos de efectivo de un grupo de
partidas cuyas variabilidades en los flujos de efectivo no se espera
que sean aproximadamente proporcionales a la variabilidad global
en los flujos de efectivo del grupo, de forma que surjan posiciones
de riesgo compensadas:

©) es una cobertura del riesgo de tasa de cambio de l1a moneda
extranjera; y

(i) la designacion de esa posicion neta especifica el periodo de
presentacion en el cual las transacciones previstas se espera
que afecten al resultado (ahorro o desahorro) del periodo,
asi como su naturaleza y volumen (véanse los parrafos
GA339 y GA340).

Designacion de un componente de un importe nominal

147.

Un componente, que es una proporcion de un grupo de partidas elegibles, es
una partida cubierta apta siempre que la designacion sea congruente con el
objetivo de gestion de riesgos de la entidad.
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148. Un componente de un nivel de un grupo global de partidas (por ejemplo, un
nivel inferior) es elegible para la contabilidad de coberturas solo si:

(a) esidentificable de forma separada y medible con fiabilidad;

(b) el objetivo de gestion de riesgos es cubrir un componente del nivel;

(c) las partidas en el grupo global en el que se identifica al nivel estan
expuestas al mismo riesgo cubierto (de forma que la medicion del nivel
cubierto no esta afectada de forma significativa por partidas concretas
del grupo global que forman parte del nivel cubierto);

(d) parauna cobertura de partidas existentes (por ejemplo, un compromiso
en firme no reconocido o un activo reconocido) una entidad puede
identificar y seguir al grupo global de partidas del que se define el
nivel cubierto (de forma que la entidad es capaz de cumplir con los
requerimientos de la contabilidad para relaciones de cobertura que
cumplen los requisitos fijados); y

(e) cualesquiera partidas del grupo que contienen opciones de pago
anticipado cumplen los requerimientos para los componentes de un
importe nominal (véase el parrafo GA269).

Presentacion

149. Para una cobertura de un grupo de partidas con posiciones de riesgo
compensadas (es decir, en una cobertura de una posicion neta) cuyo riesgo
cubierto afecta a partidas diferentes en el estado del rendimiento financiero

y en el estado de cambios en los activos netos/patrimonio, cualesquiera

ganancias o pérdidas de cobertura en ese estado se presentara en un rubro

separado de los afectados por las partidas cubiertas. Por ello, en ese estado
el importe en el rubro relativo a la partida cubierta misma (por ejemplo, los
ingresos o gastos) permanece no afectado.

150. Para activos y pasivos que estan cubiertos juntos como un grupo en una

cobertura de valor razonable, la ganancia o pérdida relativa a los activos y
pasivos individuales se reconocera en el estado de situacion financiera como
un ajuste del importe en libros de las partidas individuales respectivas que
comprenden el grupo de acuerdo con el parrafo 137(b).

Posiciones netas nulas

151.

NICSP 41

Cuando la partida cubierta es un grupo con una posicion neta nula (es
decir, las partidas cubiertas entre ellas compensan totalmente el riesgo que
se gestiona sobre la base del grupo), se permite que una entidad le designe
en una relacion de cobertura que no incluye un instrumento de cobertura,
siempre que:

(a) la cobertura sea parte de una estrategia de cobertura de riesgo neto
de caracter periddica, por medio de la cual la entidad cubre de forma
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rutinaria posiciones nuevas del mismo tipo a medida que pasa el tiempo
(por ejemplo, segiin avanzan las transacciones hacia el horizonte
temporal que cubre la entidad);

(b) la posicion neta cubierta cambia de tamafio a lo largo de la vida de la
estrategia de cobertura del riesgo neto periddico y la entidad utiliza
instrumentos de cobertura elegibles para cubrir el riesgo neto (es decir,
cuando las posiciones netas no son cero);

(¢) lacontabilidad de coberturas se aplica normalmente a estas posiciones
netas cuando la posicion neta no es cero y esta cubierta con instrumentos
de cobertura elegibles; y

(d) lano aplicacion de la contabilidad de coberturas a la posicion neta nula
daria lugar a practicas contables incongruentes, porque la contabilidad
no reconoceria las posiciones de riesgo compensadas que, en otro caso,
se reconocerian en una cobertura de una posicion neta.

Opcion de designar una exposicion crediticia como medida al valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro)

Elegibilidad de las exposiciones crediticias para la designacion al valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro)

152.

Si una entidad utiliza un derivado crediticio que se mide al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) para
gestionar el riesgo crediticio de todo, o parte, de un instrumento
financiero (exposicion crediticia) puede designar ese instrumento
financiero en la medida en que asi se gestione (es decir, todo o una parte
de éste) como medido al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) si:

(a) el nombre de la exposicion crediticia (por ejemplo, el prestatario,
o el tenedor de un compromiso de préstamo) concuerda con el de
la entidad de referencia del derivado crediticio (“concordancia de
nombre”); y

(b) el grado de prelacion del instrumento financiero concuerda con
el de los instrumentos que pueden entregarse de acuerdo con el
derivado crediticio.

Una entidad puede realizar esta designacion independientemente de si
el instrumento financiero que se gestiona para el riesgo crediticio queda
0 no dentro del alcance de esta Norma (por ejemplo, una entidad puede
designar compromisos de préstamo que quedan fuera del alcance de
esta Norma). La entidad puede designar ese instrumento financiero en
el momento del reconocimiento inicial o con posterioridad, o mientras
esta sin reconocer. La entidad documentara la designacion de forma
simultanea.
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Contabilizacion de las exposiciones crediticias para la designacion al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro)

153.

154.

155.

NICSP 41

Si un instrumento financiero se designa de acuerdo con el parrafo 152 como
medido al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro)
después de su reconocimiento inicial, o bien no estaba previamente
reconocido, la diferencia en el momento de la designacion entre el importe
en libros, si la hubiera, y el valor razonable se reconocera de forma inmediata
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Para activos financieros
medidos a valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio de
acuerdo con el parrafo 41, la ganancia o pérdida acumulada anteriormente
reconocida en activos netos/patrimonio se reclasificara de forma inmediata
de los activos netos/patrimonio al resultado (ahorro o desahorro) del periodo
como un ajuste por reclasificacion (véase la NICSP 1).

Una entidad discontinuard la medicion del instrumento financiero que dio
lugar al riesgo crediticio, 0 a una parte de ese instrumento financiero, al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) si:

(a)  deja de cumplir los criterios requeridos en el parrafo 152, por ejemplo:

6] el derivado crediticio o el instrumento financiero relacionado
que dio lugar al riesgo crediticio expira o se vende, se termina
o liquida; o

(i)  elriesgo crediticio del instrumento financiero deja de gestionarse
utilizando derivados crediticios. Por ejemplo, esto podria ocurrir
debido a mejoras en la calidad del crédito del prestamista o
del tenedor del compromiso de préstamo o a cambios en los
requerimientos de capital impuestos a una entidad; y

(b) no se requiere, por alguna otra causa, que se mida el instrumento
financiero que da lugar al riesgo crediticio al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro) (es decir, entretanto el
modelo de gestion de la entidad no ha cambiado como para que se
requiera una reclasificacion de acuerdo con el parrafo 54).

Cuando una entidad discontinia la medicién del instrumento financiero
que da lugar al riesgo crediticio, o de una parte de ese instrumento, al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro), el valor razonable
de ese instrumento financiero en la fecha de la discontinuacion pasa a ser su
nuevo importe en libros. Posteriormente, se aplicara la misma medicion que
se utilizé antes de la designacion del instrumento financiero a valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro) (incluyendo la amortizacion
que procede del nuevo importe en libros). Por ejemplo, un activo financiero
que hubiera sido clasificado originalmente como medido al costo amortizado
revertiria a esa medicion y su tasa de interés efectiva se recalcularia sobre
la base de su nuevo importe en libros en la fecha de la discontinuacion de la
medicion al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro).
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Fecha de vigencia y transicion

Fecha de vigencia

156.

156A.

157.

Una entidad aplicara esta Norma a periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad opta por aplicar esta Norma de forma anticipada, debe revelar
este hecho y aplicar todos sus requerimientos al mismo tiempo (véanse,
no obstante, también parrafo 179). Aplicara también, al mismo tiempo,
las modificaciones del Apéndice D.

Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
(Modificaciones a la NICSP 36) y Caracteristicas de Cancelacion
Anticipada con Compensacion Negativa (Modificaciones a la NICSP 41)
(emitida en enero de 2019) afiadieron los parrafos 185 a 190 y GA74A y
modificaron los parrafos GA73(b) y GA74(b). Una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2022. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara
este hecho.

Cuando una entidad adopte la base de contabilizacion de acumulacion (o
devengo) tal y como se define en la NICSP 33 Adopcion por primera vez de
las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico de Base de
Acumulacion (o devengo) (NICSP) para propoésitos de informacion financiera
con posterioridad a esta fecha de vigencia, esta Norma se aplicara se aplicara
a los estados financieros anuales que abarquen periodos que comiencen a
partir de la fecha de adopcion de las NICSP.

Transicion

158.

159.

Una entidad aplicara esta Norma retroactivamente, de acuerdo con la NICSP
3, Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores,
excepto por lo especificado en los parrafos 161 a 184. Esta Norma no debera
aplicarse a partidas que estén dadas ya de baja en cuentas en la fecha de la
aplicacion inicial.

A efectos de las disposiciones de transicion de los parrafos 160 a 184, la fecha
de la aplicacion inicial es la fecha en que una entidad aplica por primera vez
los requerimientos de esta Norma y debe ser el comienzo de un periodo de
presentacion después de la emision de esta Norma.

Transicion para la clasificacion y medicion

160.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad evaluara si un activo financiero
cumple la condicion de los parrafos 40(a) o 41(a) sobre la base de los hechos
y circunstancias existentes en esa fecha. La clasificacion resultante debera
aplicarse retroactivamente independientemente del modelo de gestion de la
entidad en los periodos de presentacion anteriores.
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Si, en la fecha de aplicacion inicial, es impracticable (como se define en la
NICSP 3) para una entidad evaluar un elemento de valor temporal del dinero
modificado de acuerdo con los parrafo GA68 a GA70 sobre la base de los
hechos y circunstancias que existian en el momento del reconocimiento inicial
del activo financiero, una entidad evaluara las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de ese activo financiero sobre la base de los hechos
y circunstancias que existian en el momento del reconocimiento inicial del
activo financiero sin tener en cuenta los requerimientos relacionados con el
elemento de valor temporal del dinero modificado de los parrafos GA68 a
GA70. (Véase también el parrafo 49R de la NICSP 30.)

Si, en la fecha de aplicacion inicial, es impracticable (como se define en la
NICSP 3) para una entidad evaluar si el valor razonable de una caracteristica
de pago anticipado no era significativa de acuerdo con el parrafo GA74(c)
sobre la base de los hechos y circunstancias que existian en el momento
del reconocimiento inicial del activo financiero, una entidad evaluara las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de ese activo financiero
sobre la base de los hechos y circunstancias que existian en el momento del
reconocimiento inicial del activo financiero sin tener en cuenta la excepcion
para las caracteristicas de pago anticipado del parrafo GA74. (Véase también
el parrafo 49S de la NICSP 30.)

Si una entidad mide un contrato hibrido a valor razonable de acuerdo con
los parrafos 41, 43 o 44, pero el valor razonable del contrato hibrido no se
ha medido en periodos de presentacion comparativos, el valor razonable del
contrato hibrido en dichos periodos sera la suma de los valores razonables
de los componentes (es decir el anfitrion que no es un derivado y el derivado
implicito) al final de cada periodo de presentacion comparativo si la entidad
reexpresa periodos anteriores (véase el parrafo 173).

Siuna entidad ha aplicado el parrafo 163, entonces, en la fecha de aplicacion
inicial, la entidad reconocera las diferencias entre el valor razonable del
contrato hibrido completo en la fecha de aplicacion inicial y la suma de los
valores razonables de los componentes del contrato hibrido en la fecha de
aplicacion inicial en el saldo de resultados (ahorro o desahorro) acumulados
inicial (u otro componente de los activos netos/patrimonio, segun proceda)
del periodo de presentacion que incluye la fecha de aplicacion inicial.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad puede designar:

(a)  un activo financiero como medido al valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro), de acuerdo el parrafo 44; o

(b)  una inversion en un instrumento de patrimonio como al valor razonable
con cambios en activos netos/patrimonio, de acuerdo con el parrafo 106.

Esta designacion deberd realizarse sobre la base de los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de la aplicacion inicial. Esa clasificacion debera
aplicarse de forma retroactiva.
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En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad:

(a)  Revocara su designacion anterior de un activo financiero como medido
al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) si
ese activo financiero no cumple la condicion del parrafo 44.

(b)  Podra revocar su designacion anterior de un activo financiero como
medido al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) si ese activo financiero cumple la condicion del parrafo 44.

Esta designacion deberd realizarse sobre la base de los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de la aplicacion inicial. Esa clasificacion debera
aplicarse de forma retroactiva.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad:

(a)  Podra designar un pasivo financiero como medido al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro), de acuerdo el parrafo 46(a).

(b) Revocara su designacion anterior de un pasivo financiero como medido
al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) si
esta designacion se realizd en el momento del reconocimiento inicial
de acuerdo con la condicion actual del parrafo 46(a) y esta designacion
no satisface esa condicion en la fecha de la aplicacion inicial.

(¢) Podria revocar su designacion anterior de un pasivo financiero
como medido al valor razonable con cambios en resultados (ahorro
o desahorro) si esta designacion se realizd en el momento del
reconocimiento inicial de acuerdo con la condicion actual del parrafo
46(a) y esta designacion satisface esa condicion en la fecha de la
aplicacion inicial.

Esta designacion y revocacion debera realizarse sobre la base de los hechos y

circunstancias que existan en la fecha de la aplicacion inicial. Esa clasificacion

debera aplicarse de forma retroactiva.

Si es impracticable (como se define en la NICSP 3) para una entidad aplicar
de forma retroactiva el método del interés efectivo, la entidad tratara:

(a) el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero al final
de cada periodo comparativo presentado como el valor en libros bruto
de ese activo financiero o el costo amortizado de ese pasivo financiero
si la entidad reexpresa periodos anteriores; y

(b) el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en la
fecha de aplicacion inicial como el nuevo valor en libros bruto de ese
activo financiero o el nuevo costo amortizado de ese pasivo financiero
en la fecha de aplicacion inicial de esta Norma.

Si una entidad contabilizoé previamente al costo (de acuerdo con la NICSP
29) una inversion en un instrumento de patrimonio que no tiene un precio
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cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico (es decir, un dato
de entrada de Nivel 1) (o para un activo derivado que esta vinculado y debe
ser liquidado mediante la entrega de este instrumento de patrimonio) al costo
de acuerdo con la NICSP 29, medira ese instrumento al valor razonable en la
fecha de la aplicacion inicial. Cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable debera reconocerse en los resultados (ahorro o
desahorro) acumulados iniciales (o activos netos/patrimonio, segun proceda)
del periodo de presentacion que incluya la fecha de la aplicacion inicial.

Si una entidad contabilizaba anteriormente un pasivo derivado vinculado a
un instrumento de patrimonio que no tiene un precio cotizado en un mercado
activo para un instrumento idéntico (es decir, un dato de entrada de Nivel
1) y que debe liquidarse mediante la entrega de éste al costo de acuerdo con
la NICSP 29, medira ese pasivo derivado al valor razonable en la fecha de
la aplicacion inicial. Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior
y el valor razonable debera reconocerse en los activos netos/patrimonio
iniciales del periodo de presentacion que incluya la fecha de la aplicacion
inicial.

En la fecha del reconocimiento inicial, una entidad determinara si el
tratamiento del parrafo 108 pudiera crear o aumentar una asimetria contable
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo sobre la base de los hechos
y circunstancias existentes en la fecha de la aplicacion inicial. Esta Norma
debera aplicarse retroactivamente sobre la base de esa determinacion.

En la fecha de aplicacion inicial, se permite que una entidad realice la
designacion del parrafo 6 para contratos que ya existen en esa fecha pero
solo si designa todos los contratos similares. El cambio en los activos netos
procedente de estas designaciones se reconocera en activos netos/patrimonio
en la fecha de aplicacion inicial.

A pesar del requerimiento del parrafo 158, una entidad que adopte los
requerimientos de clasificacion y medicion de esta Norma (que incluye los
requerimientos relacionados con la medicion del costo amortizado para
activos financieros y deterioro de valor de los parrafos 69 a 72 y 73 a 93)
proporcionara la informaciéon a revelar establecida en los parrafos 49L
a 490 de la NICSP 30, pero no necesitara reexpresar periodos anteriores.
La entidad puede reexpresar periodos anteriores si, y solo si, le es posible
hacerlo sin el uso de retrospectiva. Si una entidad no reexpresa los periodos
anteriores, reconocera cualquier diferencia entre el importe en libros anterior
y el importe en libros al comienzo del periodo de presentacion anual, que
sera el que incluya la fecha de aplicacion inicial, en los resultados (ahorro
o desahorro) acumulados iniciales (u otro componente de los activos netos/
patrimonio, seglin proceda) del periodo anual sobre el que se informa que
incluye la fecha de la aplicacion inicial. Sin embargo, si una entidad reexpresa
periodos anteriores, los estados financieros reexpresados deben reflejar todos
los requerimientos de esta Norma.
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Si una entidad prepara informacion financiera intermedia no necesita aplicar
los requerimientos de esta Norma para periodos intermedios anteriores a la
fecha de la aplicacion inicial si ello fuera impracticable (como se define en
la NICSP 3).

Deterioro del valor

175.

176.

177.

178.

Una entidad aplicara los requerimientos de deterioro de valor de los parrafos
73 a 93 de forma retroactiva de acuerdo con la NICSP 3 sujeta a los parrafos
173y 176 a 178.

En la fecha de aplicacion inicial, una entidad utilizara la informacion
razonable y sustentable que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado para determinar el riesgo crediticio en la fecha en que un
instrumento financiero se reconoci6 inicialmente (o para compromisos de
préstamos y contratos de garantia financiera en la fecha en que la entidad
pasa a ser una parte del compromiso irrevocable de acuerdo con el parrafo
78) y lo comparara con el riesgo crediticio en la fecha de aplicacion inicial
de esta Norma.

Al determinar si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial, una entidad puede aplicar:

(a) los requerimientos de los parrafos 82 y GA186 a GA188;y

(b) la presuncion refutable del parrafo 83 para pagos contractuales
que tengan mas de 30 dias de mora si una entidad va a aplicar los
requerimientos de deterioro de valor identificando los incrementos
significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial
para esos instrumentos financieros sobre la base de la informacion
sobre morosidad.

Si, en la fecha de aplicacion inicial, la determinacion de si ha habido un
incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial
requiriera un esfuerzo o costo desproporcionado, una entidad reconocera
una correccion de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo en cada fecha de
presentacion hasta que el instrumento financiero se dé de baja en cuentas [a
menos que el instrumento financiero sea de riesgo crediticio bajo en la fecha
de presentacion, en cuyo caso se aplicara el parrafo 177(a)].

Transicion para la contabilidad de coberturas

179.

Cuando una entidad aplica por primera vez esta Norma, puede elegir, como su
politica contable, continuar aplicando los requerimientos de la contabilidad
de coberturas de la NICSP 29 en lugar de los requerimientos de los parrafos
113 a 155 de esta Norma. Una entidad aplicard esa politica a todas sus
relaciones de cobertura. Una entidad que elija esa politica aplicara también el
Apéndice C de la NICSP 29.

2203 NICSP 41



180.

181.

182.

183.
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Excepto por lo mencionado en el parrafo 184, una entidad aplicara los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de esta Norma de forma
prospectiva.

Para aplicar la contabilidad de coberturas desde la fecha de aplicacion inicial
de los requerimientos de la contabilidad de coberturas de esta Norma, todos
los criterios requeridos deben cumplirse en esa fecha.

Las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos de la contabilidad
de coberturas de acuerdo con la NICSP 29, que también cumplen los
requisitos de la contabilidad de coberturas de acuerdo con los criterios de
esta Norma (véase el parrafo 129) después de tener en cuenta cualquier nuevo
reequilibrio de la relacion de cobertura en el momento de la transicion [véase
el parrafol183(b)], se consideraran como continuacion de las relaciones de
cobertura.

En el momento de la aplicacion inicial de los requerimientos de la contabilidad
de coberturas de esta Norma, una entidad:

(a) puede comenzar a aplicar dichos requerimientos desde el mismo
momento en que cese de utilizar los requerimientos de la contabilidad
de coberturas de la NICSP 29;

(b)  considerara la razon de cobertura de acuerdo con la NICSP 29 como el
punto de partida para reequilibrar la razon de cobertura de una relacion
de cobertura que contintia, si procede. Cualquier ganancia o pérdida
de este reequilibrio se reconocera en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo.

Como una excepcion a la aplicacion prospectiva de los requerimientos de la
contabilidad de coberturas de esta Norma, una entidad:

(a)  Aplicara la contabilidad para el valor temporal de las opciones de
acuerdo con el parrafo 144 de forma retroactiva, de acuerdo con la
NICSP 29, solo si el cambio en el valor intrinseco de una opcion fue
designado como instrumento de cobertura en una relacion de cobertura.
Esta aplicacion retroactiva se aplica solo a las relaciones de cobertura
que existian al comienzo del primer periodo comparativo o que fueron
designadas a partir de entonces.

(b)  Puede aplicar la contabilidad para el elemento a término de contratos a
término de acuerdo con el parrafo 145 de forma retroactiva, de acuerdo
con la NICSP 29, solo si fue designado el cambio en el valor al contado
de un contrato a término como un instrumento de cobertura en una
relacion de cobertura. Esta aplicacion retroactiva se aplica solo a las
relaciones de cobertura que existian al comienzo del primer periodo
comparativo o que fueron designadas a partir de entonces. Ademas, si
una entidad opta por la aplicacion retroactiva de esta contabilizacion, se
aplicara a todas las relaciones de cobertura que cumplan los requisitos
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para esta opcion (es decir, en el momento de la transicion esta opcion
no esta disponible sobre la base de relacion de cobertura por relacion
de cobertura). La contabilizacion de los diferenciales de la base de la
tasa de cambio de la moneda extranjera (véase el parrafo 145) puede
aplicarse de forma retrospectiva para las relaciones de cobertura que
existian al comienzo del primer periodo comparativo o que fueron
designadas a partir de entonces.

(¢)  Aplicara de forma retroactiva el requerimiento del parrafo 135 de que
no existe expiracion o resolucion del instrumento de cobertura si:

6] Como consecuencia de leyes o regulaciones o la introduccion
de leyes o regulaciones, las partes del instrumento de cobertura
acuerdan que una o mas partes compensadoras sustituyan su
contraparte original para pasar a ser la nueva contraparte de
cada una de las partes; y

(il))  Otros cambios, si los hubiera, en el instrumento de cobertura se
limitan a los que sean necesarios para efectuar esta sustitucion
de la contraparte.

Transicion para caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion
negativa

185. Una entidad aplicara Participaciones a Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NICSP 36) y Caracteristicas de
Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa (Modificaciones a la
NICSP 41) (emitida en enero de 2019) de forma retroactiva de acuerdo
con la NICSP 3, excepto por lo especificado en los parrafos 186 a 190.

186. Una entidad que aplique por primera vez estas modificaciones al mismo
tiempo que esta Norma utilizara los parrafos 157 a 183 en lugar de los
parrafos 187 a 190.

187. Una entidad que aplique por primera vez estas modificaciones después
de utilizar por primera vez esta Norma usara los parrafos 188 a 190.
La entidad aplicara también los otros requerimientos de transicién de
esta Norma necesarios para utilizar estos requerimientos. A ese efecto,
la referencia a la fecha de aplicacion inicial se interpretara como que
se refiere al comienzo del periodo sobre el que se informa en el cual una
entidad utilice primero estas modificaciones (fecha de aplicacién inicial
de estas modificaciones).

188. Con respecto a la designacion de un activo financiero o un pasivo
financiero como medido al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro), una entidad:

(a) revocara su designacion anterior de un activo financiero como
medido al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o

2205 NICSP 41



189.

190.

NICSP 41

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

desahorro) si esa designacion se realizo previamente de acuerdo
con la condicion actual del parrafo 44, pero esa condicion ha
dejado de satisfacerse como resultado de la aplicacion de estas
modificaciones;

(b) puede designar un activo financiero como medido al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) si esa
designacion no habria satisfecho anteriormente la condicién del
parrafo 44, pero dicha condicion se cumple actualmente como
resultado de la aplicacion de estas modificaciones;

(c) revocara su designacion anterior de un pasivo financiero como
medido al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) si esa designacion se realizo previamente de acuerdo
con la condicion actual del parrafo 46, pero esa condicion ha
dejado de satisfacerse como resultado de la aplicacion de estas
modificaciones; y

(d) puede designar un pasivo financiero como medido al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) si esa
designacion no habria satisfecho anteriormente la condicion del
parrafo 46(a), pero dicha condicién se cumple actualmente como
resultado de la aplicacion de estas modificaciones;

Esta designacion y revocacion debera realizarse sobre la base de los
hechos y circunstancias que existan en la fecha de la aplicacion inicial
de estas modificaciones. Esa clasificacion debera aplicarse de forma
retroactiva.

No se requiere que una entidad reexprese periodos anteriores para
reflejar la aplicacion de estas modificaciones. La entidad puede reexpresar
periodos anteriores si, y solo si, es posible sin el uso del razonamiento
en retrospectiva y los estados financieros reexpresados reflejan todos los
requerimientos de esta Norma. Si una entidad no reexpresa los periodos
anteriores, reconocera cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el importe en libros al comienzo del periodo de presentacion
anual, que sera el que incluya la fecha de aplicacion inicial de estas
modificaciones, en los resultados (ahorro o desahorro) acumulados
iniciales (u otro componente de los activos netos/patrimonio, segin
proceda) del periodo anual sobre el que se informa que incluye la fecha
de la aplicacion inicial de estas modificaciones.

En el periodo sobre el que se informa que incluya la fecha de aplicacion
inicial de estas modificaciones, la entidad revelarala siguiente informacion
a esa fecha de aplicacion inicial para cada clase de activos financieros y
pasivos financieros que se vieron afectados por estas modificaciones:

(a) lacategoriade medicion anteriory el importe en libros determinado
inmediatamente antes de la aplicacion de estas modificaciones;
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la categoria de medicion nueva y el importe en libros determinado
después de la aplicacion de estas modificaciones;

el importe en libros de los activos financieros y pasivos financieros
en el estado de situacion financiera que fueron anteriormente
designados como medidos a valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro), pero que han dejado de designarse
de esa forma; y

las razones para cualquier designacion o eliminacion de la
designacion de activos financieros o pasivos financieros como
medidos al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro).
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Apéndice A

Guia de aplicacion
Este apéndice es una parte integrante de la NICSP 41.
Alcance

GAl. Algunos contratos requieren un pago basado en variables climaticas, geologi-
cas u otro tipo de variables fisicas. (Los basados en variables climaticas son a
veces denominados “derivados climaticos™.) Si dichos contratos no son con-
tratos de seguro, estan dentro del alcance de esta Norma.

GA2. EstaNorma no cambia los requerimientos relativos a los planes de beneficios
a los empleados que cumplen con la normativa contable nacional o interna-
cional aplicable a la contabilizacion e informacion que deben suministrar los
planes de beneficios por retiro, ni los acuerdos de regalias basados en el volu-
men de ingresos por ventas o servicios que se contabilicen de acuerdo con la
NICSP 9 Ingresos de Transacciones con Contraprestacion.

GA3. A veces, una entidad realiza lo que ella ve como una “inversion estratégica”
en instrumentos de patrimonio emitidos por otra entidad, con el modelo de
gestion de establecer o mantener una relacion operativa a largo plazo con la
entidad en la que ha realizado la inversion. La entidad inversora o partici-
pante en un negocio conjunto utiliza la NICSP 36 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos para determinar si el método de la participacion debera
aplicarse a esta inversion.

GA4. Esta Norma se aplicara a los activos financieros y pasivos financieros que
mantengan las aseguradoras y sean distintos de los derechos y obligaciones
que el parrafo 2(e) excluye por surgir de contratos de seguro. Sin embargo,
una entidad aplicara esta Norma a:

(a) contratos de garantia financiera, excepto aquéllos en los que el emisor
elija tratar dichos contratos como contratos de seguros de acuerdo con
la NICSP 28; y

(b) derivados implicitos incluidos en dichos contratos de seguro.

Una entidad puede, aunque no estd obligada a, aplicar esta Norma a otros
contratos de seguros que impliquen la transferencia de riesgo financiero.

GAS. Los contratos de garantia financiera pueden tener diversas formas legales,
como por ejemplo una garantia, algunos tipos de carta de crédito, un contrato
por incumplimiento de crédito o un contrato de seguro de crédito. Su trata-
miento contable no depende de su forma legal. Los siguientes son ejemplos
del tratamiento adecuado [véase el parrafo 2(e)]:

(a)  Aunque un contrato de garantia financiera cumpla la definicién de un
contrato de seguro de la NIIF 4, si el riesgo transferido es significativo,
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GAG.

(b)

(c)
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el emisor aplicara esta Norma. No obstante, una entidad puede elegir,
en determinadas circunstancias, tratar los contratos de garantia
financiera como contratos de seguro de instrumentos financieros
utilizando la NICSP 28, si el emisor ha adoptado previamente una
politica contable que trate los contratos de garantia financiera como
contratos de seguro y ha utilizado la contabilidad aplicable a los
contratos de seguro, el emisor puede elegir aplicar esta Norma o la
normativa contable nacional e internacional aplicable a contratos
de seguro a dichos contratos de garantia financiera. Si aplicase esta
Norma, el parrafo 57 requiere que el emisor reconozca inicialmente el
contrato de garantia financiera por su valor razonable. Si el contrato
de garantia financiera se hubiese emitido a favor de un tercero no
vinculado, dentro de una transaccion aislada realizada en condiciones
de independencia mutua, es probable que su valor razonable al
comienzo sea igual a la prima recibida, salvo prueba en contrario.
Por lo tanto, a menos que el contrato de garantia financiera se hubiese
designado en su comienzo como al valor razonable con cambios
en resultados (ahorro o desahorro), o a menos que se apliquen los
parrafos 26 a 34 y GA32 a GA38 (cuando la transferencia de un
activo financiero no cumpla las condiciones para la baja en cuentas o
se aplique el enfoque de la implicacion continuada), el emisor medira
dicho contrato por el mayor de:

6] el importe determinado de acuerdo con la Seccion 73 a 93; y

(ii)) el importe reconocido inicialmente menos, cuando sea
aplicable, la amortizacion acumulada reconocida de acuerdo
con los principios de la NICSP 9 [véase el parrafo 45(c)].

Algunas garantias relacionadas con créditos no requieren, como
condicion previa para el pago, que el tenedor esté expuesto y haya
incurrido en una pérdida por dejar el deudor de hacer pagos sobre
el activo garantizado al llegar su vencimiento. Un ejemplo de esta
garantia es una que requiere pagos en respuesta a cambios en una
calificacion crediticia especificada o indice de crédito. Estas garantias
no son contratos de garantia financiera, tal como se definen en esta
Norma, y no son contratos de seguro. Esas garantias son derivados y el
emisor les aplicara esta Norma.

Si el contrato de garantia financiera hubiera sido emitido en conexion
con una venta de bienes, el emisor aplicara la NICSP 9 para determinar
cuando reconocer los ingresos procedentes de la garantia y de la venta
de bienes.

Hay derechos y obligaciones (activos y pasivos) que pueden surgir de
transacciones con ingresos sin contraprestacion, por ejemplo, una entidad
puede recibir efectivo de una agencia multilateral para realizar determinadas
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actividades. Cuando la realizacion de dichas actividades esta sujeta a condi-
ciones, debe reconocerse simultaneamente un activo y un pasivo. Cuando el
activo es un activo financiero, debe reconocerse de acuerdo con la NICSP
23, y debe medirse inicialmente de acuerdo con la NICSP 23 y esta Norma.
Un pasivo que se reconozca inicialmente como resultado de las condiciones
impuestas al uso de un activo esta fuera del alcance def esta Norma y se
tratara en la NICSP 23. Tras el reconocimiento inicial, si las circunstancias
indican que ya no es adecuado el reconocimiento de un pasivo de acuerdo
con la NICSP 23, la entidad considerara si debe reconocerse un pasivo fi-
nanciero de acuerdo con esta Norma. Otros pasivos que puedan surgir de
transacciones con ingresos sin contraprestacion se reconoceran y mediran de
acuerdo con esta Norma si cumplen con la definicion de pasivo financiero
de la NICSP 28.

Definiciones

Derivados

GA7.

GAS.

Los ejemplos tipicos de derivados son contratos de futuros, contratos a
término, permutas financieras y contratos de opcion. Un derivado tiene nor-
malmente un importe teérico, que es un importe en divisas, un numero de
acciones, un nimero de unidades de peso o volumen u otras unidades espe-
cificadas en el contrato. Sin embargo, un instrumento derivado no requiere
que el tenedor o el emisor inviertan o reciban el importe tedrico al comienzo
del contrato. De forma alternativa, un derivado puede requerir un pago fijo
o el pago de un importe que puede cambiar (pero no proporcionalmente con
un cambio en el subyacente) como resultado de un suceso futuro que no esta
relacionado con el importe tedrico. Por ejemplo, un contrato puede requerir
el pago de 1.000 u.m. si la tasa de interés interbancaria ofertada a seis meses
se incrementa en 100 puntos basicos. Dicho contrato sera un derivado aunque
no se especifique un importe tedrico.

En esta Norma, la definicion de derivado incluye contratos que se liquidan en
términos brutos mediante la entrega del elemento subyacente (por ejemplo,
un contrato a término para adquirir un instrumento de deuda a interés fijo).
Una entidad puede tener un contrato de compra o venta de un elemento no
financiero, que puede ser liquidado por el neto en efectivo u otro instrumento
financiero, o bien mediante el intercambio de instrumentos financieros (por
ejemplo, un contrato de compra o venta de una materia prima cotizada a
un precio fijo en una fecha futura). Este contrato estd dentro del alcance de
esta Norma a menos que se haya realizado, y se mantenga, con ¢l objetivo
de entregar un elemento no financiero de acuerdo con los requerimientos de
compras, ventas o necesidades de utilizacion esperadas de la entidad. Sin
embargo, esta Norma se aplicara a estos contratos para los requerimientos de
compra, venta o uso esperados de una entidad si ésta realiza una designacion
de acuerdo con el parrafo 6 (véanse los parrafo 5 a 8).
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Una de las caracteristicas definitorias de un derivado es que tiene una in-
version neta inicial inferior que la que se requeriria para otros tipos de con-
trato que se espera tengan una respuesta similar a cambios en las condiciones
de mercado. Un contrato de opcion cumple la definicion porque la prima es
un importe menor que la inversion que se requeriria para obtener el instru-
mento financiero subyacente al que la opcion esta vinculada. Una permuta de
divisas que requiera un intercambio inicial de divisas diferentes con valores
razonables iguales cumple también la definicion porque tiene una inversion
neta inicial nula.

Una compra o venta convencional da lugar a un compromiso a precio fijo,
entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacion, que cumple la defin-
icion de derivado. Sin embargo, a causa de la breve duracion del compromi-
s0, no se lo reconoce como instrumento financiero derivado. En su lugar, esta
Norma contempla una contabilizacion especial para dichos contratos conven-
cionales (véanse los parrafos 11 y GA17 a GA20.

La definicion de derivado hace referencia a variables no financieras que no
sean especificas para una de las partes del contrato. Entre ellas se incluiran
un indice de pérdidas por terremotos en una region particular o un indice
de temperaturas en una ciudad concreta. Entre las variables no financieras
especificas para una de las partes del contrato se incluye, por ejemplo, que
ocurra o no un fuego que dafie o destruya un activo que pertenezca a una de
las partes del contrato. Un cambio en el valor razonable de un activo no finan-
ciero sera especifico para el propietario si este valor razonable refleja no solo
cambios en los precios de mercado de tales activos (una variable financiera),
sino también el estado del activo no financiero en cuestion (una variable no fi-
nanciera). Por ejemplo, si la garantia del valor residual de un automovil espe-
cifico expone al garante al riesgo de cambios en el estado fisico del mismo, el
cambio en ese valor residual es especifico para el propietario del automovil.

Activos financieros y pasivos financieros mantenidos para negociar

GAI12.

GA13.

Negociar generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes, y los
instrumentos financieros mantenidos para negociar habitualmente se utilizan
con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en
el precio o por el margen de intermediacion.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar incluyen:

(a) los pasivos derivados que no se contabilizan como instrumentos de
cobertura;

(b) obligaciones que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (es decir, una entidad que vende
activos financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no
posee);
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(c)

(d)
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pasivos financieros en los que se incurre con el modelo de gestion de
volver a comprarlos en un futuro cercano (por ejemplo, un instrumento
de deuda cotizado que el emisor puede volver a comprar en un futuro
cercano dependiendo de los cambios en su valor razonable); y

pasivos financieros que son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para la
cual existe evidencia de un comportamiento reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo.

GA14. El hecho de que un pasivo se utilice para financiar actividades de negociacion
no conlleva por si mismo que el pasivo esté¢ mantenido para negociar.

Reconocimiento y baja en cuentas

Reconocimiento inicial

GAIlS.

GAle.

Como consecuencia del principio establecido en el parrafo 10, una entidad
reconocera en su estado de situacion financiera todos sus derechos y obliga-
ciones contractuales por derivados como activos y pasivos, respectivamente,
excepto los derivados que impiden que una transferencia de activos finan-
cieros sea contabilizada como una venta (véase el parrafo GA35). Si una
transferencia de activos financieros no cumple con los requisitos para la baja
en cuentas, el receptor de la transferencia no reconoce el activo transferido
como un activo (véase el parrafo GA36).

Los siguientes son ejemplos de aplicacion del principio establecido en el par-
rafo 10:

(a)

(b)

Las cuentas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen
como activos o pasivos cuando la entidad se convierte en parte del
contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo o la obligacion legal de pagarlo.

Los activos a ser adquiridos o los pasivos a ser incurridos como
resultado de un compromiso en firme de comprar o vender bienes o
servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna
de las partes haya ejecutado sus obligaciones segun el contrato. Por
ejemplo, una entidad que recibe un pedido en firme generalmente no
lo reconoce como un activo (y la entidad que solicita el pedido no lo
reconoce como un pasivo) en el momento del compromiso sino que,
retrasa el reconocimiento hasta que los bienes o servicios pedidos
hayan sido expedidos, entregados o se ha realizado la prestacion. Si
un compromiso en firme de compra o venta de partidas no financieras
esta dentro del alcance de esta Norma, de acuerdo con los parrafos 5
a 8, su valor razonable neto se reconocera como un activo o pasivo
en la fecha del compromiso [véase el parrafo GA92(c)]. Ademas, si
un compromiso en firme no reconocido previamente se designa como
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partida cubierta en una cobertura del valor razonable, cualquier cambio
en el valor razonable neto atribuible al riesgo cubierto se reconocera
como un activo o un pasivo desde el inicio de la cobertura (véanse los
parrafos 137(b) y 138).

(¢)  Un contrato a término que estd dentro del alcance de esta Norma
(véanse los parrafos 2) se reconoce como activo o pasivo en la fecha
del compromiso, y no en la fecha en la que tiene lugar la liquidacion.
Cuando una entidad se convierte en parte en un contrato a término, los
valores razonables de los derechos y obligaciones son frecuentemente
iguales, asi que el valor razonable neto del contrato a término es cero.
Si el valor razonable neto de los derechos y obligaciones es distinto de
cero, el contrato se reconocera como un activo o pasivo.

(d) Los contratos de opcion, que estén dentro del alcance de esta Norma
(véase el parrafo 2), se reconoceran como activos o pasivos cuando el
tenedor o el emisor se conviertan en parte del contrato.

(e) Las transacciones futuras planeadas, no importa con qué probabilidad,
no son activos ni pasivos porque la entidad no se ha convertido en una
de las partes de ninglin contrato.

Compra o venta convencional de un activo financiero

GA17.

GA1S.

GA19.

Una compra o venta convencional de activos financieros se puede reconoc-
er utilizando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad
de la fecha de liquidacion, como se describe en los parrafos GA19 y GA20.
Una entidad aplicara el mismo método de forma congruente para todas las
compras y ventas de activos financieros que se clasifiquen de la misma
forma de acuerdo con esta Norma. A estos efectos los activos que se midan
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) formaran una clasificacion separada de los activos designados
como a valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro).
Ademas, las inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas uti-
lizando la opcidn proporcionada por el parrafo 106 formaran una clasifi-
cacion separada.

Un contrato que requiera o permita la liquidacion neta del cambio en el valor
de lo que se ha contratado no es un contrato convencional. Por el contrario,
dicho contrato se contabilizara como un derivado durante el periodo entre la
fecha de contratacion y la fecha de liquidacion.

La fecha de contratacion es la fecha en la que una entidad se compromete
a comprar o vender un activo. La contabilidad de la fecha de contratacion
hace referencia a (a) el reconocimiento del activo a recibir y del pasivo a
pagar en la fecha de contratacion, y (b) la baja en cuentas del activo que se
vende, el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida en la disposicion y
el reconocimiento de una cuenta por cobrar procedente del comprador en la
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fecha de contratacion. Por lo general, los intereses no comienzan a acumu-
larse (devengarse) sobre el activo y el correspondiente pasivo hasta la fecha
de liquidacion, cuando el titulo se transfiere.

La fecha de liquidacion es la fecha en que un activo se entrega a o por una
entidad. La contabilizacion a la fecha de liquidacion hace referencia a (a) el
reconocimiento del activo en el dia en que lo recibe la entidad, y (b) la baja
en cuentas del activo y el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida
por la disposicion en el dia en que se produce su entrega por parte de la enti-
dad. Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidacion, una entidad
contabilizara cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir, que
se produzca durante el periodo que va desde la fecha de contratacion has-
ta la fecha de liquidacion, de la misma forma en que contabiliza el activo
adquirido. En otras palabras, el cambio en el valor no se reconocera en los
activos medidos al costo amortizado; se reconocera en el resultado (ahorro
o desahorro) del periodo para los activos clasificados como activos finan-
cieros al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro), y se
reconocera en los activos netos/patrimonio para activos financieros medidos
a valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio de acuerdo con el
parrafo 41 y para inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas
de acuerdo con el parrafo 106.

Baja en cuentas de activos financieros

GA21.

El siguiente diagrama ilustra cuando y en qué medida se registra la baja en
cuentas de un activo financiero.
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Consolidar todas las entidades controladas [parrafo 12]]

v

Determinar si los principios siguientes, para dar de baja en cuentas, son aplicables
atodo o parte de un activo (o grupo de activos similares) [parrafo Error!
Reference source not found.]

v

&Han expirado o se ha renunciado a los
derechos a los flujos de efectivo del activo?
[P4rrafo Errorl Reference source not found.]

Dar de baja en cuentas el
activo

¢Ha transferido |a entidad su derecho a recibir
los flujos de efectivo del activo?
[Pérrafo Error! Reference source not found.]

No

{Ha asumido la entidad una obligacién de paga
los flujos de efectivo procedentes de un activo que
cumple las condiciones establecidas en el parrafo Error!
Reference source not found.?
[Parrafo Error! Reference source not found.]

No . i i
Continuarr do el activo

\4

¢Ha transferido sustancialmente la entidad todos los
riesgos y recompensas?
[Pérrafo Error! Reference source not found.]

Dar de baja en cuentas el activo

&Ha conservado la entidad sustancialmente
todos los riesgos y recompensas?
[Pérrafo Error! Reference source not found.]

Continuar reconaciendo el activo

&Ha conservade la entidad
el control del activo??
[Péarrafo Error| Reference source not found.]

Dar de baja en cuentas el activo

lsa

Continuar reconociendo el activo en la medida de la implicacién continuada
de la entidad.
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Acuerdos bajo los cuales una entidad conserva los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo de un activo financiero, pero asume una obligacion contractual
de pagar los flujos de efectivo a uno o mas perceptores [parrafo 15(b)]

GA22.

GA23.

La situacion descrita en el parrafo 15(b) (cuando una entidad conserva los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero,
pero asume una obligacion contractual de pagar los flujos de efectivo a uno o
mas perceptores) puede tener lugar, por ejemplo, si la entidad es un fideicom-
iso y emite a favor de los inversores derechos de participacion en beneficios
sobre los activos financieros subyacentes que posee, suministrando también
el servicio de administracion de aquellos activos financieros. En ese caso, los
activos financieros cumpliran los requisitos para la baja en cuentas siempre
que se verifiquen las condiciones establecidas en los parrafos 16y 17.

Al aplicar el parrafo 16, la entidad puede ser, por ejemplo, quien ha originado
el activo financiero, o puede ser una entidad econémica que incluye una enti-
dad controlada que haya adquirido el activo financiero y transfiera los flujos
de efectivo a inversores que son terceros no vinculados.

Evaluacion de la transferencia de los riesgos y recompensas de la propiedad
(parrafo 17)

GA24.

GA25.

Ejemplos de cuando una entidad ha transferido de forma sustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad son:

(a) una venta incondicional de un activo financiero;

(b) una venta de un activo financiero junto con una opcién para su
recompra por su valor razonable en el momento de la recompra; y

(¢) una venta de un activo financiero junto con una opciéon de compra
0 venta cuyo precio de ejercicio fuera muy desfavorable (es decir,
una opcidn que tiene un precio de ejercicio tan desfavorable que es
altamente improbable que sea favorable antes de que expire el plazo).

Ejemplos de cuando una entidad ha conservado de forma sustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad son:

(a) una transaccion de venta con recompra posterior, cuando el precio de
recompra es un precio fijo o el precio de venta mas la rentabilidad
normal del prestamista;

(b)  un contrato de préstamo de valores;

(¢) unaventadeunactivo financiero junto con una permuta de rendimientos
totales que devuelve a la entidad la exposicion al riesgo de mercado;

(d) una venta de un activo financiero junto con una opciéon de compra
o venta que es muy favorable (es decir, una opcidon cuyo precio de
ejercicio es tan favorable, que es altamente improbable que sea
desfavorable antes de la expiracion del contrato); y
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(e) una venta de cuentas por cobrar a corto plazo en las cuales la entidad
garantiza que compensara al receptor de la transferencia por pérdidas
crediticias que es probable que ocurran.

Si una entidad determina que, como resultado de una transferencia, ha
transferido de manera sustancial todos los riesgos y recompensas de
la propiedad del activo transferido, no reconocera el activo transferido
nuevamente en un periodo futuro, a menos que vuelva a adquirir dicho activo
en una nueva transaccion.

Evaluacion de la transferencia del control

GA27.

GA28.

Una entidad no habra conservado el control de un activo transferido si el receptor
de la transferencia tiene la capacidad practica de vender el activo transferido.
Una entidad habra retenido el control de un activo transferido si el receptor de
la transferencia no tiene la capacidad practica de vender el activo transferido.
El receptor de la transferencia tendra la capacidad practica de vender un activo
transferido si se negocia en un mercado activo, porque el receptor de la transferencia
puede volver a comprar el activo transferido en el mercado si fuera necesario
devolver el activo a la entidad. Por ejemplo, el receptor de la transferencia puede
tener la capacidad practica de vender un activo transferido si este activo esta sujeto
a una opcion que permite a la entidad volver a comprarlo, pero el receptor de
la transferencia puede obtener facilmente el activo en el mercado si la opcion
fuera ejercida. El receptor de la transferencia no tiene la capacidad practica de
vender un activo transferido si la entidad retiene dicha opcion, y el receptor de
la transferencia no puede obtener facilmente el activo transferido en el mercado
cuando la entidad transferidora ejercite su opcion.

El receptor de la transferencia solo tiene la capacidad practica de vender
el activo transferido si puede venderlo en su integridad a un tercero no
relacionado, y es capaz de cjercer esta capacidad unilateralmente, sin
restricciones adicionales impuestas en la transferencia. La cuestion clave es
lo que el receptor de la transferencia sea capaz de hacer en la practica, no
qué derechos contractuales tiene el receptor de la transferencia respecto a lo
que pueda hacer con el activo transferido o qué prohibiciones contractuales
puedan existir. En particular:

(a) un derecho contractual de vender o disponer por otra via del activo
transferido tiene poco efecto practico si no existe mercado para el
activo transferido; y

(b) la capacidad para disponer del activo transferido tiene poco efecto
practico si no puede ser libremente ejercida. Por esa razon:

(i)  la capacidad del receptor de la transferencia para vender
o disponer por otra via del activo transferido debe ser
independiente de las acciones de otros (es decir, debe ser una
capacidad unilateral); y
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(i) el receptor de la transferencia debe ser capaz de disponer del
activo transferido sin necesidad de incorporar condiciones
restrictivas o clausulas limitativas a la transferencia (por
ejemplo, condiciones sobre la administracion de un activo
por préstamo o una opcion que otorgue al receptor de la
transferencia el derecho a volver a comprar el activo).

Que sea improbable que el receptor de la transferencia pueda vender el activo
transferido no significa, por si mismo, que el transferidor ha conservado el
control del activo transferido. Sin embargo, si la existencia de una opcion de
venta o una garantia impiden al receptor de la transferencia la venta del activo
transferido, el transferidor habra conservado el control del activo transferido.
Por ejemplo, una opcion de venta o una garantia que sea suficientemente
valiosa impedira al receptor de la transferencia la venta del activo transferi-
do porque el receptor no venderia, en la practica, el activo transferido a un
tercero sin incluir una opcion similar u otras condiciones restrictivas. En vez
de ello, el receptor de la transferencia mantendria el activo transferido con
el fin de obtener los pagos de acuerdo con la garantia o la opcion de venta.
Bajo estas circunstancias, el transferidor habra conservado el control sobre
el activo transferido.

Transferencias que cumplen los requisitos para la baja en cuentas

GA30.

GA3l.

Una entidad puede retener el derecho a una parte de los pagos por intereses
sobre los activos transferidos, como compensacion de la administracion de
esos activos. La parte de los pagos por intereses a los cuales la entidad re-
nunciaria, en el momento de la resolucion o transferencia del contrato de
administracion de los activos transferidos, se asigna al activo o pasivo por
administracion del activo transferido. La parte de los pagos por intereses a
los cuales no renunciaria, es una cuenta por cobrar representativa del interés
que se ha segregado. Por ejemplo, si una entidad no renunciara a ninglin pago
por interés en el momento de la resolucion o transferencia del contrato por
administracion del activo transferido, el diferencial de intereses total es una
cuenta por cobrar representativa del interés segregado. Al objeto de aplicar el
parrafo 24, los valores razonables del activo por administracion y de la parti-
da por cobrar representativa del interés segregado se utilizaran para distribuir
el importe en libros de la partida por cobrar, entre la parte del activo que se da
de baja y la parte que se contintia reconociendo. Si no se ha especificado ni-
nguna comision por administracion del activo transferido, o no se espera que
la comision a recibir compense adecuadamente a la entidad por el desarrollo
de esta administracion, el pasivo por la obligacion de administrar el activo
transferido se reconoce a su valor razonable.

Al medir los valores razonables de la parte que contintia reconociéndose y de
la que se da de baja en cuentas, al efecto de aplicar el parrafo 24, una entidad
aplicara los requerimientos de medicion del valor razonable de los parrafos
66 a 68 y GA144 a GA155.
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Transferencias que no cumplen los requisitos para la baja en cuentas

GA32.

Lo que sigue es una aplicacion del principio establecido en el parrafo 26. Si
una garantia otorgada por la entidad por pérdidas por incumplimiento sobre
el activo transferido impide la baja en cuentas de éste porque la entidad ha
conservado de forma sustancial los riesgos y recompensas de la propiedad del
mismo, el activo transferido continuara reconociéndose en su integridad y la
contraprestacion recibida se registrara como un pasivo.

Venta de flujos futuros que surgen de un derecho soberano

GA33.

En el sector publico, los planes de titulizacion pueden implicar una venta de
flujos futuros que surgen de un derecho soberano, tal como un derecho im-
positivo, que no ha sido previamente reconocido activo. Una entidad recon-
oce el ingreso que surge de estas transacciones de acuerdo con la norma de
ingresos correspondiente (véase la NICSP 9 y NICSP 23). Estas transac-
ciones pueden dar lugar a pasivos financieros como se definen en la NICSP
28. Ejemplos de estos pasivos financieros pueden incluir, pero no limitarse
a préstamos, garantias financiera, pasivos que surgen de un contrato admin-
istrativo o de servicio, o cuentas por pagar relacionadas con efectivo recau-
dado en nombre de la entidad compradora. Los pasivos financieros se recon-
oceran cuando la entidad pase a ser parte de las disposiciones contractuales
de instrumento de acuerdo con el parrafo 10 y clasificados de acuerdo con
los parrafos 45 y 46. Los pasivos financieros se reconoceran inicialmente
de acuerdo con el parrafo 57 y mediran posteriormente de acuerdo con los
parrafos 62 y 63

Implicacion continuada en activos transferidos

GA34.

Los siguientes son ejemplos de como una entidad medira el activo transferido
y el pasivo asociado, de acuerdo con el parrafo 27.

Para todos los activos

(a)  Si la garantia suministrada por una entidad para pagar pérdidas por
incumplimiento sobre un activo transferido impide que el activo
transferido sea dado de baja en cuentas en la medida de su implicacion
continuada, el activo transferido se medira en la fecha de la
transferencia al menor entre (i) el importe en libros del activo, y (ii) el
importe maximo de la contraprestacion recibida en la transferencia que
la entidad puede ser requerida a devolver (“el importe garantizado”).
El pasivo asociado se medira inicialmente al importe garantizado
mas el valor razonable de la garantia (el cual es normalmente la
contraprestacion recibida por la garantia). Posteriormente, el valor
razonable inicial de la garantia se reconocera en el resultado (ahorro
o desahorro) del periodo en proporcion a una base temporal (véase la
NICSP 9) y el importe en libros del activo se reducira por cualquier
correccion de valor por pérdidas.
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Activos medidos al costo amortizado

(b)  Si la obligacién por una opcion de venta emitida por la entidad o el
derecho por una opciéon de compra mantenida impiden dar de baja
al activo transferido, y la entidad mide el activo transferido al costo
amortizado, el pasivo asociado se medira a su costo (es decir, la
contraprestacion recibida) ajustado por la amortizacion de cualquier
diferencia entre ese costo y el importe en libros bruto del activo
transferido en la fecha de vencimiento de la opcion. Por ejemplo, puede
suponerse que el importe en libros bruto del activo en la fecha de la
transferencia es de 98 u.m., y que la contraprestacion recibida es de 95
u.m. El importe en libros bruto del activo en la fecha de ejercicio de la
opcion sera de 100 u.m. El importe en libros inicial del pasivo asociado
sera de 95 u.m. y la diferencia entre las 95 y las 100 u.m. se reconocera
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Si se ejercita la opcion, cualquier diferencia
entre el importe en libros del pasivo asociado y el precio de ejercicio,
sera reconocida en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Activos medidos al valor razonable

(¢)  Si el derecho por una opcién de compra conservada por la entidad
impide dar de baja al activo transferido y la entidad mide este activo
transferido al valor razonable, dicho activo continuard medido al valor
razonable. El pasivo asociado se medira (i) por el precio de ejercicio de
la opcién menos el valor temporal de la misma, si dicha opcion tiene
precio de ejercicio favorable o indiferente, respectivamente, o (ii) por
el valor razonable del activo transferido menos el valor temporal de
la opcion, si dicha opcion tiene precio de ejercicio desfavorable. El
ajuste en la medicion del pasivo asociado asegura que el importe en
libros neto del activo y del pasivo asociado sea el valor razonable del
derecho de opcion de compra. Por ejemplo, si el valor razonable del
activo subyacente es de 80 u.m., el precio de ejercicio de la opcion es
95 u.m. y el valor temporal de la opcion es de 5 u.m., el importe en
libros del pasivo asociado sera de 75 u.m. (80 u.m. — 5 u.m.), mientras
que el importe en libros del activo transferido sera de 80 u.m. (es decir,
su valor razonable).

(d)  Si una opcién de venta emitida por una entidad impide que se dé de
baja al activo transferido y la entidad lo mide por su valor razonable,
el pasivo asociado se medira al precio de ejercicio de la opcidon mas
el valor temporal de la misma. La medicion de un activo al valor
razonable se limita al menor entre el valor razonable y el precio de
ejercicio de la opcidn, puesto que la entidad no tiene derecho a los
incrementos en el valor razonable del activo transferido por encima
del precio de ejercicio de la opcidn. Esto asegura que el importe en
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libros neto del activo transferido y del pasivo asociado sea el valor
razonable de la obligacion por la opcion de venta. Por ejemplo, si el
valor razonable del activo subyacente es de 120 u.m., el precio de
ejercicio de la opcion es de 100 u.m. y el valor temporal de la opcion
es de 5 u.m., el importe en libros del pasivo asociado sera de 105 u.m.
(100 + 5), mientras que el importe en libros del activo sera de 100 u.m.
(en este caso, el precio de ejercicio de la opcion).

(e) Si un contrato que asegure un precio que esté entre un maximo y
minimo, resultante de la combinacion de una opcion de compra
adquirida y una opcion de venta emitida, impide que se dé de baja
en cuentas un activo transferido, y la entidad mide ese activo al valor
razonable, continuara midiendo el activo por su valor razonable. El
pasivo asociado se medird por (i) la suma del precio de ejercicio de la
opcion de compra y del valor razonable de la opcion de venta menos
el valor temporal de la opcion de compra, si la opcion de compra tiene
un precio de ejercicio favorable o indiferente, o (ii) la suma del valor
razonable del activo y del valor razonable de la opcion de venta menos
el valor temporal de la opcion de compra, si la opcion de compra
tiene un precio de ejercicio desfavorable. El ajuste efectuado en la
medicion del pasivo asociado asegura que los importes en libros netos
del activo y del pasivo asociado sean iguales al valor razonable de las
opciones compradas y emitidas por la entidad. Por ejemplo, supongase
que una entidad transfiere un activo financiero, que se mide por su
valor razonable, mientras que simultineamente adquiere una opcion
de compra con precio de ejercicio de 120 u.m. y emite una opcion de
venta con un precio de ejercicio de 80 u.m. Supongase también que el
valor razonable del activo en la fecha de la transferencia es de 100 u.m.
Los valores temporales de las opciones de venta y de compra son de 1
y 5 u.m., respectivamente. En este caso, la entidad reconoce un activo
por 100 u.m. (el valor razonable del activo) y un pasivo asociado por
96 um. [(100 um. + 1 um.) - 5 u.m.]. Esto da un valor del activo
neto de 4 u.m., que es el valor razonable de las opciones compradas y
emitidas por la entidad.

Todas las transferencias

En la medida que la transferencia de un activo financiero no cumpla los req-
uisitos para la baja en cuentas, los derechos u obligaciones contractuales del
transferidor relativos a la transferencia no se contabilizaran separadamente
como derivados si del reconocimiento, tanto del derivado como del activo
transferido o del pasivo surgido de la transferencia, resultara el registro por
duplicado de los mismos derechos y obligaciones. Por ejemplo, una opcion
de compra retenida por el transferidor puede impedir que una transferencia de
activos financieros se contabilice como una venta. En este caso, la opcion de
compra no se reconoce separadamente como un activo derivado.

2221 NICSP 41 GUIA DE APLICACION



GA36.

GA37.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En la medida en que una transferencia de un activo financiero no cumpla
con los requisitos para la baja en cuentas, el receptor de la transferencia no
reconocera el activo transferido como un activo. El receptor de la transfer-
encia dara de baja el efectivo o la contraprestacion pagada, y reconocera una
cuenta por cobrar del transferidor. Si el transferidor tiene tanto el derecho
como la obligacion de adquirir por un importe fijo de nuevo el control sobre
la totalidad del activo transferido (tal como en un acuerdo de recompra) el
receptor puede medir su cuenta por cobrar al costo amortizado si cumple los
criterios del parrafo 40.

Ejemplos

Los siguientes ejemplos muestran la aplicacion de los principios de baja en
cuentas de esta Norma.

(a)  Acuerdos de recompra y préstamos de valores. Si un activo financiero
es vendido en un acuerdo que implique su recompra a un precio fijo,
o al precio de venta mas la rentabilidad normal del prestamista, o si
se ha prestado con el acuerdo de devolverlo al transferidor, no se dara
de baja en cuentas porque el transferidor conserva de forma sustancial
todos los riesgos y recompensas de la propiedad. Si el receptor de
la transferencia obtiene el derecho a vender o pignorar el activo, el
transferidor reclasificara el activo, en su estado de situacion financiera,
por ejemplo, como un activo prestado o una cuenta por cobrar por
recompra de activos.

(b) Acuerdos de recompra y préstamos de valores—activos que son
sustancialmente iguales. Si un activo financiero se vende segun un acuerdo
para volver a comprar ese activo u otro sustancialmente igual, a un precio
fijo 0 a un precio de venta mas la rentabilidad normal del prestamista, o si
el activo financiero es obtenido en préstamo o prestado junto un acuerdo
de devolver el mismo o sustancialmente el mismo activo al transferidor,
no se dara de baja en cuentas porque el transferidor conserva de manera
sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad.

(¢)  Acuerdos de recompra y préstamos de valores—derechos de sustitucion.
Si un acuerdo de recompra a un precio de recompra fijo o a un precio
igual al precio de venta mas la rentabilidad normal del prestamista, o
una transaccion de préstamo de valores que sea similar a las anteriores,
otorga el derecho al receptor de la transferencia a sustituir activos que
son similares y de valor razonable igual al del activo transferido en la
fecha de recompra, el activo vendido o prestado en dicha recompra
o transaccion de préstamo de valores no se dara de baja en cuentas
porque el transferidor conserva de manera sustancial todos los riesgos
y recompensas de la propiedad.

(d) Derecho a la primera opcion de recompra al valor razonable. Si una
entidad vende un activo financiero y puede conseguir facilmente
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en el mercado, y la opcion no tiene un precio de ejercicio ni muy
favorable ni muy desfavorable, el activo se dara de baja en cuentas.
Esto es asi porque la entidad (i) no ha conservado ni transferido
de forma sustancial todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad, y (ii) no ha conservado el control. No obstante, si el
activo no se pudiera conseguir facilmente en el mercado, se impide
la baja en cuentas en la cuantia del importe del activo que esté sujeta
a la opcion de compra, porque la entidad ha conservado el control
de dicho activo.

Un activo que no se puede conseguir facilmente y esta sujeto a una
opcion de venta emitida por una entidad, que no tiene un precio
de ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable. Si una entidad
transfiere un activo financiero que no se puede conseguir facilmente
en el mercado, y emite una opcion de venta que no tiene un precio de
ejercicio muy desfavorable, la entidad ni conserva ni transfiere de
manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad,
a causa de la opcion de venta emitida. La entidad habra conservado
el control del activo si la opcion de venta es lo suficientemente
valiosa para impedir al receptor de la transferencia la venta del
activo, en cuyo caso el activo continuara siendo reconocido en
la medida de la implicacion continuada del transferidor (véase el
parrafo GA29). La entidad transferira el control del activo si la
opcion de venta no es lo suficientemente valiosa para impedir al
receptor de la transferencia la venta del activo, en cuyo caso éste se
daré de baja en cuentas.

Activos sujetos a una opcion de compra o venta al valor razonable, o a
un acuerdo de recompra a término al valor razonable. La transferencia
de un activo financiero que esta sujeta inicamente a una opcion de
compra o venta, o a un acuerdo de recompra a término con un precio
de ejercicio o precio recompra igual al valor razonable del activo
financiero en el momento de la recompra, conlleva la baja en cuentas
a causa de la transferencia de forma sustancial de todos los riesgos y
recompensas de la propiedad.

Opciones de compra o venta a liquidar en efectivo. Una entidad evaluara
la transferencia de un activo financiero, que esté sujeta a una opcion
de compra o de venta o a un acuerdo de recompra a término que sera
liquidada en efectivo, para determinar si ha transferido o conservado
de forma sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad.
Si la entidad no ha conservado de forma sustancial todos los riesgos
y recompensas de la propiedad del activo transferido, procedera a
determinar si ha conservado el control del activo transferido. Que
la opcion de compra o venta o el acuerdo de recompra a término se
liquiden por el neto en efectivo no significa de manera automatica que
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la entidad haya transferido el control [véanse los parrafos GA29 y los
apartados (g), (h) e (i) anteriores].

(h) Clausula de reclamacion de cuentas. La existencia de una clausula
de reclamacion de cuentas es una opcion de recompra (o de compra)
incondicional, que otorga a la entidad el derecho a reclamar los activos
transferidos con sujecion a algunas restricciones. Siempre que dicha
opcion implique que la entidad no ha conservado ni ha transferido
de forma sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad,
su existencia impedird la baja en cuentas, pero solo en la medida
correspondiente al importe sujeto a la recompra (suponiendo que el
receptor de la transferencia no pueda vender los activos). Por ejemplo,
si el importe en libros y el ingreso recibido por la transferencia de
activos por préstamos es de 100.000 u.m. y cualquier préstamo
individual puede ser vuelto a comprar pero el importe agregado de los
préstamos recomprados no puede exceder de 10.000 u.m., 90.000 u.m.
de los préstamos cumplirian los requisitos para la baja en cuentas.

(i)  Opciones de liquidacion de cuentas. Una entidad, que puede ser un
transferidor que administra activos transferidos, puede tener una opcion
de liquidacion de cuentas, que le permite comprar activos transferidos
residuales cuando el importe de los activos pendientes de cobro descienda
a un nivel determinado, al cual el costo de administracion de dichos
activos se convierte en una carga en relacion con los beneficios que pueda
producir su administracion. Siempre que dicha opcion de liquidacion
de cuentas suponga que la entidad no conserva ni transfiere de forma
sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad, y el receptor
de la transferencia no pueda vender los activos, su existencia impedira la
baja en cuentas, pero solo en la medida del importe que esté sujeto a la
opcion de compra.

(j)  Participaciones subordinadas retenidas y garantias crediticias. Una
entidad puede conceder al receptor de la transferencia mejoras
crediticias mediante la subordinacion de la totalidad o de una parte
de sus participaciones retenidas en el activo transferido. De forma
alternativa, una entidad puede conceder al receptor de la transferencia
mejoras crediticias en forma de garantias crediticias, que podrian ser
ilimitadas o limitadas a un importe especificado. Si la entidad conserva
de forma sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad
del activo transferido, el activo continuard reconociéndose en su
integridad. Si la entidad conserva algunos, pero no sustancialmente
todos, los riesgos y recompensas de la propiedad y ha conservado
el control, se impide la baja en cuentas en la cuantia del importe de
efectivo u otros activos que la entidad pueda ser requerida a pagar.

(k)  Permuta de rendimientos totales. Una entidad puede vender un activo
financiero a un receptor de la transferencia y llevar a cabo con ¢l un
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acuerdo de permuta de rendimientos totales, mediante la cual todos
los flujos de efectivo por pago por intereses procedentes del activo
subyacente se envian a la entidad a cambio de un pago fijo o de un
pago a tasa de interés variable, de forma que cualquier incremento
o disminucion en el valor razonable del activo subyacente quedara
absorbido por la entidad. En tal caso, estara prohibida la baja en
cuentas de la totalidad del activo.

Permuta de tasas de interés. Una entidad puede transferir al receptor de la
transferencia un activo financiero a tasa fija y realizar con ¢l un acuerdo
de permuta de tasas de interés, para recibir una tasa de interés fija y pagar
una tasa de interés variable basada en un importe tedrico, que es igual al
principal del activo financiero transferido. La permuta de tasas de interés
no impide la baja en cuentas del activo transferido, siempre que los pagos
de la permuta financiera no estén condicionados a los pagos realizados
sobre el activo transferido.

Permuta de tasas de interés con principales que se van amortizando. Una
entidad puede transferir a un receptor de una transferencia un activo
financiero a tasa fija que se va amortizando con el tiempo, y realizar un
acuerdo de permuta de tasas de interés con dicho receptor que tenga en
cuenta la amortizacion de los principales, de forma que reciba una tasa de
interés fija y pague una tasa de interés variable sobre un importe teorico.
Si el importe teodrico de la permuta financiera se amortiza de forma que
iguale el importe principal del activo financiero transferido pendiente en
cualquier momento del tiempo, la permuta financiera podria implicar,
por lo general, que la entidad conserva de forma sustancial el riesgo de
pago anticipado, en cuyo caso podra continuar reconociendo el total del
activo transferido o continuar reconociendo éste solo en la medida de su
implicacion continuada. Por el contrario, si la amortizacion del importe
tedrico de la permuta financiera no esta vinculada al importe del principal
pendiente del activo transferido, dicha permuta financiera no implicaria
que la entidad conserva el riesgo de pago anticipado del activo. Por lo
tanto, la existencia de este tipo de permuta financiera no impedira la baja
en cuentas del activo transferido, siempre que los pagos de la permuta
no estén condicionados a los pagos por interés realizados en el activo
transferido, y la permuta financiera no conlleve que la entidad conserva
cualquier otro riesgo o ventaja significativos inherentes a la propiedad del
activo transferido.

Cancelacion. Una entidad no tiene expectativas razonables de
recuperar los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
en su totalidad o parcialmente.

Este parrafo ilustra la aplicacion del enfoque de la implicacion continuada
cuando dicha implicacion continuada de la entidad se centra en una parte del
activo financiero.
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Supdéngase que una entidad tiene una cartera de préstamos con posibilidad de pago
anticipado cuyo cupon y tasa de interés efectiva es del 10 por ciento, y cuyo importe
principal y costo amortizado son 10.000 u.m. Realiza una transaccion en la cual, a
cambio de un pago de 9.115 u.m., el receptor de la transferencia obtiene el derecho
2 9.000 u.m. de cualquiera de los cobros de principal mas intereses al 9,5 por ciento.
La entidad conserva el derecho a 1.000 u.m. de cobros de principal mas intereses al
10 por ciento, mas el exceso correspondiente al diferencial del 0,5 por ciento sobre
los 9.000 restantes de principal. Los cobros procedentes de pagos anticipados se
distribuyen proporcionalmente entre la entidad y el receptor de la transferencia en la
proporcion de 1 a 9, pero cualquier incumplimiento se deduce de la participacion de
la entidad de 1.000 u.m., hasta que dicha participacion se agote. El valor razonable
de los préstamos en la fecha de la transaccion es de 10.100 u.m. y el valor razonable
estimado del exceso correspondiente al diferencial de 0,5 por ciento es 40 u.m.

La entidad determina que ha transferido algunos riesgos y recompensas significativas
de la propiedad (por ejemplo, el riesgo significativo de pago anticipado) pero también
ha retenido algunos riesgos y recompensas significativos inherentes a la propiedad
(a causa de su participacion retenida subordinada) y ha retenido el control. Por lo
tanto, aplica el enfoque de la implicacion continuada.

Para aplicar esta Norma, la entidad analiza la transaccion como (a) la retencion de
una participacion retenida completamente proporcional en lo que se refiere a las
1.000 u.m., mas (b) la subordinacién de la participacion retenida que otorga mejoras
crediticias al receptor de la transferencia por pérdidas crediticias.

La entidad calcula que 9.090 um. (el 90 por ciento de 10.100 u.m.) de la
contraprestacion recibida de 9.115 u.m. representa la contraprestacion recibida
por la porcion del 90 por ciento completamente proporcional. El resto de la
contraprestacion recibida (25 u.m.) representa la contraprestacion recibida por
subordinar su participacion retenida a conceder mejoras crediticias al receptor
de la transferencia para compensarle de pérdidas crediticias. Ademas, el exceso
correspondiente al diferencial de 0,5 por ciento representa la contraprestacion
recibida por la mejora crediticia. Por consiguiente, la contraprestacion total recibida
por la mejora crediticia es de 65 u.m. (25 u.m. + 40 u.m.).

La entidad calcula la ganancia o pérdida de la venta de la parte del 90 por ciento
de los flujos de efectivo. Suponiendo que los valores razonables separados de la
parte del 90 por ciento transferida y de la parte del 10 por ciento retenida no estan
disponibles en la fecha de transferencia, la entidad distribuye el importe en libros del
activo, de acuerdo con el parrafo 25, como sigue:

Valor razonable Porcentaje Importe en libros

estimado asignado

Parte transferida 9.090 90 por ciento 9.000
Parte retenida 1.010 10 por ciento 1.000
Total 10.100 10.000
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La entidad computa su ganancia o pérdida en la venta de la parte correspondiente al
90 por ciento de los flujos de efectivo, deduciendo el importe en libros distribuido
a la parte transferida de la contraprestacion recibida, es decir 90 u.m. (9.090 u.m. —
9.000 u.m.). El importe en libros de la parte retenida por la entidad es de 1.000 u.m.

Ademas, la entidad reconoce la implicacion continuada que resulta de la subordinacion
de la participacion retenida por pérdidas crediticias. Por consiguiente, reconoce un
activo de 1.000 u.m. (el importe maximo de los flujos de efectivo que no recibiria de
acuerdo a la subordinacion) y un pasivo asociado de 1.065 u.m. (que es el importe
maximo de los flujos de efectivo que no recibiria de acuerdo con la subordinacién, es
decir, 1.000 u.m. mas el valor razonable de la subordinacioén que es de 65 u.m.).

La entidad utiliza toda la informacidn anteriormente mencionada para contabilizar la
transaccion de la forma siguiente:

Debe  Haber
Activo original — 9.000
Activo reconocido por la subordinacion de la
participacion residual 1.000 —
Activo por la contraprestacion recibida en forma de
diferencial restante 40 —
Resultado (ahorro o desahorro) (ganancia por la
transferencia) — 90
Pasivo — 1.065
Efectivo recibido 9.115 —
Total 10155 10.155

Inmediatamente después de la transaccion, el importe en libros del activo es de
2.040 u.m., que comprenden 1.000 u.m., que representan el importe distribuido a la
parte retenida, y 1.040 u.m., que representan la implicacion continuada adicional de
la entidad, procedente de la subordinacion de la participacion retenida por pérdidas
crediticias (que incluye el exceso correspondiente al diferencial de 40 u.m.).

En periodos posteriores, la entidad reconocera la contraprestacion recibida por la
mejora crediticia (65 u.m.) en proporcion a una base temporal, acumulara (devengara)
intereses sobre el activo reconocido utilizando el método de la tasa de interés efectiva
y reconocera cualquier pérdida de deterioro de valor sobre los activos reconocidos.
Como un ejemplo de lo anterior, supdngase que en el siguiente afio hay una pérdida
por deterioro en los préstamos subyacentes de 300 u.m. La entidad reducira su activo
reconocido en 600 u.m. (300 u.m. relativas a la participacion retenida y otras 300
u.m. relativas a la implicacion continuada adicional que surge de la subordinacién
de su participacion retenida por pérdidas de deterioro de valor) y reducira su pasivo
reconocido en 300 u.m. El resultado neto es un cargo al resultado (ahorro o desahorro)
del periodo por pérdidas de deterioro de valor por importe de 300 u.m
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Baja en cuentas de pasivos financieros

GA39.

GA40.

GA41.

GA42.

GA43.

GA44.

GA45.

Un pasivo financiero (o una parte del mismo) se cancelara cuando el deudor:

(a) cumpla con la obligacion contenida en el pasivo (o en una parte del
mismo) pagando al acreedor, normalmente en efectivo, en otros activos
financieros, en bienes o en servicios; o

(b) esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida
en el pasivo (0 en una parte del mismo) ya sea por un proceso judicial
o por el acreedor. (Si el deudor ha prestado una garantia esta condicion
puede ser aun cumplida.)

Si el emisor de un instrumento de deuda compra de nuevo ese instrumento, la
deuda quedara cancelada, incluso en el caso de que el emisor fuera un creador
de mercado para ese instrumento o tenga la intencidn de volver a venderlo en
un futuro inmediato.

El pago a un tercero, incluyendo la creacion de un fondo fiduciario especifico
para liquidar la deuda (a veces denominado “revocacion en esencia”), no
libera por si mismo al deudor de su responsabilidad principal con el acreedor,
excepto que haya obtenido una liberacion legal de su obligacion.

Siun deudor paga a un tercero por asumir la obligacion y notifica al acreedor
que dicho tercero ha asumido su deuda, el deudor no dara de baja la deuda a
menos que se cumpla la condicion establecida en el parrafo GA39(b). Si el
deudor paga a un tercero por asumir una obligacion y obtiene una liberacion
legal por parte del acreedor, habra cancelado la deuda. No obstante, si el deu-
dor acordase realizar pagos sobre la deuda al tercero o hacerlos directamente
a su acreedor original, el deudor reconocera una nueva obligacion de deuda
con el tercero.

Si un tercero asume una obligacion de una entidad, y la entidad no proporcio-
na a dicho tercero contraprestacion a cambio o ésta es simbdlica, una entidad
aplicara los requerimientos de baja en cuentas de esta Norma, asi como los
parrafos 84 a 87 de la NICSP 23.

A veces los prestamistas renuncian a su derecho a cobrar una deuda incurrida
por una entidad del sector publico, por ejemplo, un gobierno nacional puede
cancelar un préstamo adeudado por un gobierno local. Esta condonacién de
la deuda constituira una liberacion legal de la deuda que el prestatario adeud-
aba al prestamista. Cuando se ha condonado las obligaciones de una entidad
como parte de una transaccion sin contraprestacion se aplicaran los requer-
imientos de baja en cuentas de esta Norma, asi como los parrafos 84 a 87 de
la NICSP 23.

Aunque la existencia de una liberacion legal, ya sea judicial o del propio
acreedor, conlleve la baja en cuentas de un pasivo, la entidad podria tener que
reconocer un nuevo pasivo si no se cumpliesen, para los activos financieros
transferidos, los criterios de baja en cuentas recogidos en los parrafos 12 a
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34. Si esos criterios no se cumplen, los activos transferidos no se daran de
baja en cuentas, y la entidad reconocera un nuevo pasivo relacionado con los
activos transferidos.

Al objeto de aplicar el parrafo 36, las condiciones seran sustancialmente difer-
entes si el valor presente de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas
condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier comis-
i6n recibida, y utilizando para hacer el descuento la tasa de interés efectiva
original, difiere al menos en un 10 por ciento del valor presente descontado de
los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo financiero original. Si un
intercambio de instrumentos de deuda o una modificacion de las condiciones
se contabilizan como una cancelacion, los costos o comisiones incurridos se
reconoceran como parte de la ganancia o pérdida procedente de la extincion.
Si el intercambio o la modificacion citados no se contabilizasen como una
cancelacion, los costos y comisiones ajustaran el importe en libros del pasivo,
y se amortizaran a lo largo de la vida restante del pasivo modificado.

En algunos casos, un acreedor libera a un deudor de su obligacion actual de
realizar pagos, pero el deudor asume una garantia por la obligacion de pago
en caso de que la parte que asume la responsabilidad principal incumpla su
compromiso de pago. En esta circunstancia el deudor:

(a) reconocera un nuevo pasivo financiero basado en el valor razonable de
su obligacion por la garantia; y

(b) reconocera una ganancia o pérdida basada en la diferencia entre (i)
cualquier pago realizado y (ii) el importe en libros del pasivo financiero
original menos el valor razonable del nuevo pasivo financiero.

Clasificacion

Clasificacion de activos financieros

Modelo de gestion de la entidad para activos financieros

GAA48.

GA49.

El parrafo 39(a) requiere que una entidad clasifique los activos financieros
sobre la base de su modelo de gestion para activos financieros, a menos que
aplique el parrafo 44. Una entidad evaluara si sus activos financieros cum-
plen la condicion del parrafo 40(a) o la condicion del parrafo 41(a) sobre la
base del modelo de gestion como fuera determinado por el personal clave
de la gerencia de la entidad (como se define en la NICSP 20 Informacion a
Revelar sobre Partes Relacionadas).

El modelo de gestion de una entidad se determina al nivel que refleja como
se gestionan juntos los grupos de activos financieros para lograr un objetivo
concreto. El modelo de gestion de la entidad no dependera de las intenciones
de la gerencia para un instrumento individual. Por consiguiente, esta condicion
no es un enfoque de clasificacion instrumento por instrumento y debe
determinarse a partir de un nivel mas alto de agregacion. Sin embargo, una
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unica entidad puede tener mas de un modelo de gestion para sus instrumentos
financieros. Por consiguiente, la clasificacion no necesita determinarse a nivel
de la entidad que informa. Por ejemplo, una entidad puede mantener una
cartera de inversiones que gestiona para cobrar flujos de efectivo contractuales,
y otra cartera de inversiones que gestiona para negociar para realizar cambios
al valor razonable. De forma analoga, en algunas circunstancias, puede ser
apropiado separar una cartera de activos financieros en sub-carteras para
reflejar el nivel al que una entidad gestiona esos activos financieros. Por
ejemplo, ese puede ser el caso si una entidad crea o compra una cartera de
préstamos hipotecarios y gestiona alguno de ellos con un objetivo de cobrar
flujos de efectivo contractuales y el resto con el objetivo de venderlos.

Elmodelo de gestion de una entidad hace referencia a la forma en que gestiona
sus activos financieros para generar flujos de efectivo. Esto es, el modelo
de gestion de la entidad determina si los flujos de efectivo procederan de la
obtencion de flujos de efectivo contractuales, de la venta de activos financieros
o de ambas. Por consiguiente, esta evaluacion no se realiza sobre la base de
escenarios que la entidad no espera razonablemente que ocurran, tales como
los denominados escenarios del “caso mas desfavorable” o del “caso de
necesidad”. Por ejemplo, si una entidad espera vender una cartera concreta
de activos financieros solo en un escenario de necesidad, dicho escenario
no afectaria a la evaluacion de la entidad del modelo de gestion para dichos
activos si la entidad espera razonablemente que tal escenario no ocurrira. Si los
flujos de efectivo se producen de una forma que es diferente a las expectativas
de la entidad en la fecha en que ésta evalué el modelo de gestion (por ejemplo,
si vende mas o menos activos financieros de lo esperado cuando clasifico
los activos), eso no da lugar a un error del periodo anterior en los estados
financieros de la entidad (véase la NICSP 3 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores) ni hace que cambie la clasificacion de
los activos financieros restantes mantenidos en ese modelo de gestion (es decir,
esos activos que la entidad reconocio en periodos anteriores y que todavia
mantiene) siempre y cuando la entidad haya considerado toda la informacion
relevante que estaba disponible en el momento en que realizo la evaluacion
del modelo de gestion. Sin embargo, cuando una entidad evaltia el modelo
de gestion para activos financieros comprados u originados recientemente,
debe considerar informacion sobre la forma en que se realizaron los flujos de
efectivo en el pasado, junto con toda otra informacion relevante.

El modelo de gestion de una entidad para activos financieros es una cuestion
de hechos y no una mera afirmacion. Habitualmente es observable a través de
las actividades que lleva a cabo la entidad para lograr el objetivo del modelo
de gestion. Una entidad necesitara utilizar el juicio profesional cuando evalte
su modelo de gestion para los activos financieros y esa evaluacion no se
determina a través de un tinico factor o actividad. En su lugar, la entidad debe
considerar toda la evidencia relevante que esté disponible en la fecha de la
evaluacion. Esta evidencia relevante incluye, pero no se limita a:
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(a) como se evaltian e informa al respecto al personal clave de la gerencia
de la entidad sobre el rendimiento del modelo de gestion y los activos
financieros mantenidos en el modelo de gestion;

(b) los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de gestion (y los
activos financieros mantenidos en el modelo de gestion) y, en concreto,
la forma en que se gestionan dichos riesgos; y

(c) como se retribuye a los gestores (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos
de efectivo contractuales obtenidos).

Un modelo de gestion cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos
de efectivo contractuales

GAS52.

GAS3.

GA54.

Los activos financieros que se mantienen en el modelo de gestion cuyo ob-
jetivo es conservar los activos para cobrar flujos de efectivos contractuales
se gestionan para producir flujos de efectivo mediante la obtencion de pagos
contractuales a lo largo de la vida del instrumento. Eso quiere decir que la en-
tidad gestiona los activos mantenidos en la cartera para cobrar esos flujos de
efectivo contractuales concretos (en lugar de gestionar el rendimiento global
de la cartera conservando y vendiendo activos). Para determinar si los flujos
de efectivo van a realizarse mediante la obtencion de flujos de efectivo con-
tractuales de los activos financieros, es necesario considerar la frecuencia, el
valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras. Sin embargo,
las ventas en si mismas no determinan el modelo de gestion y, por ello, no
pueden considerarse de forma aislada. En su lugar, la informacion sobre ven-
tas pasadas y las expectativas sobre ventas futuras proporcionan evidencia
relacionada con la forma en que se logra el objetivo sefialado de la entidad
para gestionar los activos financieros y, especificamente, como se realizan
los flujos de efectivo. Una entidad debe considerar informacion sobre ventas
pasadas en el contexto de las razones de dichas ventas y las condiciones que
existian en ese momento en comparacion con las actuales.

Aunque el objetivo del modelo de gestion de una entidad puede ser mantener
activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales, la entidad
no necesita mantener todos los instrumentos hasta el vencimiento. Por ello,
el modelo de gestion de una entidad puede ser mantener activos financieros
para cobrar flujos de efectivo contractuales incluso cuando las ventas de los
activos financieros tengan lugar o se espera que ocurran en el futuro.

El modelo de gestion puede ser mantener los activos para cobrar flujos de
efectivo, incluso si la entidad vende activos financieros cuando hay un incre-
mento en el riesgo crediticio de los activos. Para determinar si ha habido un
incremento en el riesgo crediticio de los activos, la entidad tendra en cuenta
informacion razonable y sustentable, incluida la informacion que se refiera
al futuro. Independientemente de su frecuencia y valor, las ventas debidas

2231 NICSP 41 GUIA DE APLICACION



GASS.

GA5S6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a un incremento en el riesgo crediticio de los activos no son incongruentes
con un modelo de gestion cuyo objetivo es conservar los activos financieros
para cobrar flujos de efectivo contractuales, porque la calidad del crédito de
los activos financieros es relevante en cuanto a la capacidad de la entidad de
cobrar flujos de efectivo contractuales. Las actividades de gestion del riesgo
crediticio que pretenden minimizar las pérdidas crediticias potenciales debi-
do al deterioro del crédito son parte integrante de un modelo de gestion. La
venta de un activo financiero porque deja de cumplir los criterios crediticios
especificados en la politica de inversion documentada de la entidad es un
ejemplo de una venta que ha ocurrido debido a un incremento en el riesgo
crediticio. Sin embargo, en ausencia de una politica, la entidad puede dem-
ostrar de otra manera que esa venta ha ocurrido debido a un incremento del
riesgo crediticio.

Las ventas que tienen lugar por otras razones, tales como ventas realizadas
para gestionar el riesgo de concentracion del crédito (sin un incremento en
el riesgo crediticio del activo), pueden ser también congruentes con un mod-
elo de gestion cuyo objetivo es mantener los activos financieros para cobrar
flujos de efectivo contractuales. En concreto, estas ventas pueden ser con-
gruentes con un modelo de gestion cuyo objetivo sea conservar los activos
financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales, si dichas ventas son
infrecuentes (incluso si son significativas en valor) o insignificantes en val-
or tanto de forma individual como agregada (incluso si son frecuentes). Si
se realiza una cantidad no muy infrecuente de estas ventas desde la cartera
y tienen un valor no muy insignificante (tanto de forma individual como
agregada), la entidad necesitara evaluar si estas ventas son congruentes con
el objetivo de cobrar flujos de efectivo contractuales y como contribuyen a
lograrlo. El hecho de que sea un tercero quien imponga el requerimiento de
vender los activos financieros o que esa actividad sea a discrecion de la en-
tidad no es relevante para esta evaluacion. Un incremento en la frecuencia o
valor de las ventas en un periodo concreto no es necesariamente incongruente
con el objetivo de conservar activos financieros para cobrar flujos de efectivo
contractuales, si una entidad puede explicar las razones para dichas ventas y
demostrar por qué no reflejan un cambio en el modelo de gestion de la enti-
dad. Ademas, las ventas pueden ser congruentes con el objetivo de mantener
activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales, si las ventas
se realizan cerca del vencimiento de los activos financieros y los productos
de recursos procedentes de ellas se aproximan al monto de flujos de efectivos
contractuales pendientes.

Los siguientes son ejemplos de casos donde el objetivo del modelo de gestion
de una entidad puede ser mantener activos financieros para cobrar flujos de
efectivo contractuales. Esta lista de ejemplos no es exhaustiva. Ademas, los
ejemplos no pretenden tratar todos los factores que pueden ser relevantes
para la evaluacion del modelo de gestion de la entidad ni especificar la im-
portancia relativa de los factores.
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Ejemplo

Analisis

Example 1

Una entidad mantiene inversiones para
cobrar flujos de efectivo contractuales.

Las necesidades de financiacion de la
entidad son previsibles y el vencimiento

de sus activos financieros coincide con las
necesidades de financiacion estimadas de la
entidad.

La entidad realiza actividades de gestion
del riesgo crediticio con el objetivo

de minimizar las pérdidas crediticias.

En el pasado, las ventas han tenido

lugar habitualmente cuando el riesgo
crediticio de los activos financieros se ha
incrementado de forma tal que los activos
dejaban de cumplir los criterios crediticios
especificados en la politica de inversion
documentada de la entidad. Ademas, las
ventas infrecuentes han ocurrido como
resultado de necesidades de financiacioén no
previstas.

Los informes al personal clave de la
gerencia se centran en la calidad del crédito
de los activos financieros y el rendimiento
contractual. La entidad también controla los
valores razonables de los activos financieros,
entre otra informacion.

Aunque la entidad considera,

entre otra informacion, los valores
razonables de los activos financieros
desde una perspectiva de liquidez

(es decir, el importe de efectivo que
se realizaria si la entidad necesitara
vender los activos), el objetivo de

la entidad es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de
efectivos contractuales. Las ventas no
contradirian ese objetivo si fueran en
respuesta a un incremento en el riesgo
crediticio de los activos, por ejemplo
si los activos dejan de cumplir los
criterios de crédito especificados en
la politica de inversién documentada
de la entidad. Las ventas infrecuentes
que proceden de necesidades de
financiacion no previstas (por ejemplo,
un escenario de necesidad) tampoco
contradirian ese objetivo, incluso si
fueran significativas en valor.
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Ejemplo

Analisis

Ejemplo 2

El modelo de gestion de una entidad es
comprar carteras de activos financieros, tales
como préstamos. Las carteras pueden incluir
0 no activos financieros que hayan sufrido
deterioro crediticio.

Si el pago de los préstamos no se realiza a
tiempo, la entidad pretende obtener los flujos
de efectivo contractuales a través de varias
formas -por ejemplo, contactando con el
deudor por correo, teléfono u otros medios.
El objetivo de la entidad es cobrar flujos de
efectivo y la entidad no gestiona ninguno de
los préstamos de su cartera con un objetivo de
cobrar flujos de efectivo mediante su venta.

En algunos casos, la entidad realiza permutas
financieras de tasas de interés para cambiar
la tasa de interés de activos financieros
concretos, dentro de una cartera, de una tasa
de interés variable a otra fija.

El objetivo del modelo de gestion
de la entidad es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales.

El mismo analisis se aplicaria incluso
si la entidad no espera recibir todos
los flujos de efectivo contractuales
(por ejemplo algunos de los activos
financieros tienen deteriorado el
crédito en su reconocimiento inicial).

Mas aun, el hecho de que la entidad
haya contratado derivados para
modificar los flujos de efectivo de la
cartera, no cambia por si mismo el
modelo de gestion de la entidad.

Ejemplo 3

Una entidad tiene un modelo de gestion
con el objetivo de conceder préstamos a
estudiantes y posteriormente vender esos
préstamos a un vehiculo de titulizacion. El
vehiculo de titulizacion emite instrumentos
para los inversores.

La entidad concedente controla el vehiculo de
titulizacion y por ello lo consolida.

El vehiculo de titulizacion obtiene los flujos
de efectivo contractuales procedentes de los
préstamos y los transfiere a sus inversores.

Se supone, a efectos de este ejemplo, que los
préstamos contintian siendo reconocidos en
el estado de situacion financiera consolidado,
porque no han sido dados de baja en cuentas
por el vehiculo de titulizacion.

La entidad econémica consolidada
origind los préstamos con el objetivo
de mantenerlos para obtener los flujos
de efectivo contractuales.

Sin embargo, la entidad que los origina
tiene un objetivo de realizar los flujos
de efectivo de la cartera de préstamos
mediante la venta de éstos al vehiculo
de titulizacion, por ello, a efectos de
sus estados financieros separados, no
se consideraria que esta gestionando
esta cartera para obtener los flujos de
efectivo contractuales.
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Ejemplo

Analisis

Ejemplo 4

Una entidad del gobierno local que emite
bonos mantiene activos financieros para
satisfacer necesidades de rescate en un
“escenario de necesidad” (por ejemplo una
retirada masiva de valores gubernamentales
emitidos). La entidad no anticipa la venta de
estos activos excepto en tales escenarios.

La entidad controla la calidad del crédito

de los activos financieros y su objetivo al
gestionar los activos financieros es cobrar
flujos de efectivo contractuales. La entidad
evalua el rendimiento de los activos sobre la
base de los ingresos por intereses obtenidos y
las pérdidas crediticias producidas.

Sin embargo, la entidad también controla el
valor razonable de los activos financieros
desde una perspectiva de liquidez para
asegurar que el importe de efectivo que se
obtendria si necesitase vender los activos en
un escenario de necesidad seria suficiente
para atender las necesidades de liquidez de
la entidad. Periodicamente, la entidad realiza
ventas que son insignificantes en valor para
demostrar la existencia de liquidez.

El objetivo del modelo de gestion
de la entidad es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales.

El analisis no cambiaria incluso si
durante un escenario de dificultad
previo la entidad tuviera ventas que
fueran significativas en valor para
satisfacer sus necesidades de rescate.
De forma analoga, la actividad de
ventas recurrentes que es insignificante
en valor no es incongruente con la
conservacion de los activos financieros
para la obtencion de flujos de efectivo
contractuales.

Por el contrario, si una entidad
conserva activos financieros para
satisfacer sus necesidades de rescate
diarias y cumplir ese objetivo
involucra ventas frecuentes que son
significativas en valor, el objetivo del
modelo de gestion de la entidad no es
mantener los activos financieros para
cobrar flujos de efectivo contractuales.

De forma analoga, si su regulador
requiere que la entidad realice ventas
rutinarias de activos financieros

para demostrar que son liquidos, y
el valor de los activos vendidos es
significativo, el modelo de gestion
de la entidad no es mantener los
activos financieros para cobrar flujos
de efectivo contractuales. El que un
tercero imponga el requerimiento

de vender los activos financieros, o
que esa actividad sea a discrecion de
la entidad no es relevante para esta
evaluacion.
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Un modelo de negocio cuyo objetivo es lograr la obtencion de flujos de efectivo
contractuales y la venta activos financieros

GA57.

GASS.

GA59.

Una entidad puede mantener activos financieros en un modelo de gestion
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y ven-
diendo activos financieros. En este tipo de modelo de gestion, el personal
clave de la gerencia de la entidad ha tomado la decision de que tanto la
obtencidn de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos finan-
cieros son esenciales para lograr el objetivo del modelo de gestion. Existen
varios objetivos que pueden ser congruentes con este tipo de modelo de
gestion. Por ejemplo, el objetivo del modelo de gestion puede ser gestionar
las necesidades de liquidez diarias, mantener un perfil de rendimiento de
interés concreto o coordinar la duracion de los activos financieros con la de
los pasivos que dichos activos estan financiando. Para lograr este objetivo, la
entidad obtendra tanto flujos de efectivo contractuales como vendera activos
financieros.

Comparado con un modelo de gestiéon cuyo objetivo es mantener activos
financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales, este modelo de
gestion involucrara habitualmente mayor frecuencia y valor de ventas. Esto
es asi, porque la venta de activos financieros es esencial para lograr el ob-
jetivo del modelo de gestion en lugar de ser solo secundaria. Sin embargo,
no existe un umbral de frecuencia o valor de ventas que deba tener lugar en
este modelo de gestion porque tanto la obtencion de flujos de efectivo con-
tractuales como la venta de activos financieros son esenciales para lograr
su objetivo.

Los siguientes, son ejemplos de cuando puede lograrse el objetivo del mod-
elo de gestion de la entidad mediante la obtencion de flujos de efectivo con-
tractuales y de la venta de activos financieros. Esta lista de ejemplos no es
exhaustiva. Ademas, los ejemplos no pretenden describir todos los factores
que pueden ser relevantes para la evaluacion del modelo de gestion de la
entidad ni especificar la importancia relativa de los factores.
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Ejemplo

Analisis

Ejemplo 5

Una entidad prevé desembolsos de capital para
dentro de unos pocos afios. La entidad invierte su
exceso de efectivo en activos financieros a corto

y largo plazo, de forma que pueda financiar el
desembolso cuando surja la necesidad. Muchos de
los activos financieros tienen vidas contractuales
que exceden el periodo de inversion previsto de

la entidad.

La entidad conservara activos financieros para
cobrar flujos de efectivo contractuales y, cuando
surja una oportunidad, vendera activos financieros
para reinvertir el efectivo en activos financieros
con mayor rentabilidad.

Los gestores responsables de la cartera son
remunerados sobre la base de la rentabilidad
global generada por la cartera.

El objetivo del modelo de gestion

es lograr la obtencion de flujos de
efectivo contractuales y la venta
activos financieros. La entidad tomara
decisiones sobre la base del negocio en
marcha sobre si la obtencion de flujos
de efectivo contractuales o la venta
de activos financieros maximizara

la rentabilidad de la cartera hasta

que surja la necesidad del efectivo
invertido.

Por otro lado, considérese una entidad
que prevé una salida de efectivo en
cinco afios para financiar desembolsos
de capital e invierte el exceso de
efectivo en activos financieros a corto
plazo. Cuando las inversiones vencen,
la entidad reinvierte el efectivo en
nuevos activos financieros a corto
plazo. La entidad mantiene esta
estrategia hasta que se necesitan los
fondos, en cuyo momento utiliza los
recursos procedentes de los activos
financieros que vencen para financiar el
desembolso de capital. Solo las ventas
que son insignificantes en valor tienen
lugar antes del vencimiento (a menos
que exista un incremento del riesgo
crediticio). El objetivo de este modelo
de gestion alternativo es mantener los
activos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales.
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Ejemplo

Analisis

Ejemplo 6

El objetivo del modelo de gestion es

. . . . maximizar la rentabilidad de la cartera
Una entidad mantiene activos financieros para . L.
. . . para atender las necesidades de liquidez
atender sus necesidades de liquidez diarias. La
entidad pretende minimizar los costos de gestion
de dichas necesidades de liquidez y, por ello,
gestiona activamente la rentabilidad de la cartera.
La rentabilidad consiste en la obtencion de pagos
contractuales, asi como ganancias y pérdidas por

la venta de activos financieros.

diarias y la entidad logra ese objetivo
mediante la obtencion de flujos de
efectivo contractuales y la venta de
activos financieros. En otras palabras,
la obtencion de flujos de efectivo
contractuales y la venta de activos
financieros son esenciales para lograr el
En consecuencia, la entidad mantiene activos
financieros para la obtencion de flujos de efectivo
contractuales y la venta de activos financieros
para reinvertir en activos financieros de mayor
rendimiento o para coordinar mejor la duracion de
sus pasivos. En el pasado, esta estrategia ha dado
lugar a una actividad de ventas frecuentes y estas
ventas han sido por un valor significativo. Esta
actividad se espera que continte en el futuro.

objetivo del modelo de gestion.

Ejemplo 7 El objetivo del modelo de gestion es
financiar los pasivos de la seguridad
social. Para lograr este objetivo, la
entidad obtiene flujos de efectivo
contractuales a medida que vencen

y vende activos financieros para
mantener el perfil deseado de cartera de
activos. Por ello, la obtencion de flujos
de efectivo contractuales y la venta

de activos financieros son esenciales
para lograr el objetivo del modelo de
gestion.

Un fondo de la seguridad social mantiene activos
financieros para financiar pasivos de la seguridad
social. El fondo utiliza los recursos procedentes
de los flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros para liquidar pasivos de la
seguridad social a medida que vencen. Para
asegurar que los flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros son suficientes para
liquidar los pasivos, el fondo lleva a cabo una
actividad significativa de compras y ventas de
forma regular para equilibrar su cartera de activos
y atender las necesidades de flujos de efectivo a
medida que surjan.

Otros modelos de medicion

GA60. Los activos financieros se miden a valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro) si no se mantienen dentro de un modelo de gestion cuyo
objetivo es conservar los activos para cobrar flujos de efectivo contractuales
o dentro de un modelo de gestién cuyo objetivo se logra mediante la ob-
tencion de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros
(véase también el parrafo 106). Un modelo de gestion que dé lugar a medi-
ciones a valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) es
uno en el que una entidad gestiona los activos financieros con el objetivo de
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cobrar flujos de efectivo a través de la venta de los activos. La entidad toma
decisiones basadas en los valores razonables de los activos y los gestiona
para obtener esos valores razonables. En este caso, el objetivo de la entidad
habitualmente dara lugar a compras y ventas activas. Aun cuando la entidad
obtenga flujos de efectivo contractuales mientras mantiene los activos finan-
cieros, el objetivo de este modelo de gestion no es lograrlo con la obtencion
de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros. Esto es
asi, porque la obtencion de flujos de efectivo contractuales no es esencial para
lograr el objetivo del modelo de gestion;

Una cartera de activos financieros que se gestiona y cuyo rendimiento se
evalta sobre una base del valor razonable [como se describe en el parrafo
46(b)] no se mantiene para cobrar flujos de efectivo contractuales ni para co-
brar flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros. La entidad
se centra principalmente en informacion sobre el valor razonable y utiliza esa
informacion para evaluar el rendimiento de los activos y tomar decisiones.
Ademas, una cartera de activos financieros que cumple la definicion de man-
tenida para negociar no se conserva para cobrar flujos de efectivo contrac-
tuales o para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender activos finan-
cieros. Para estas carteras, la obtencion de flujos de efectivo contractuales es
solo secundaria para lograr el objetivo del modelo de gestion. Por consigui-
ente, estas carteras de activos financieros deben medirse al valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro).

Flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente

GAG62.

GAG63.

El parrafo 39(b) requiere que una entidad clasifique un activo financiero so-
bre la base de sus caracteristicas de flujos de efectivo contractuales si el ac-
tivo financiero se conserva dentro de un modelo de gestion cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o dentro de un
modelo de gestion cuyo objetivo se logra mediante la obtencion de flujos de
efectivo contractuales y la venta de activos financieros, a menos que se apli-
que el parrafo 44. Para hacerlo asi, la condicion de los parrafos 40(b) y 41(b)
requiere que una entidad determine si los flujos de efectivo contractuales
del activo son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos del princi-
pal ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente son congruentes con
un acuerdo basico de préstamo. En un acuerdo basico de préstamo, la con-
traprestacion por el valor temporal del dinero (véanse los parrafo GA67 a
GAT71)y el riesgo crediticio son habitualmente los elementos mas significati-
vos del interés. Sin embargo, en un acuerdo como este, el interés también in-
cluye la contraprestacion por otros riesgos basicos de préstamo (por ejemplo,
riesgo de liquidez) y costos (por ejemplo, costos administrativos) asociados
con el mantenimiento del activo financiero por un periodo de tiempo concre-
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to. Ademas, el interés puede incluir un margen que es congruente con un ac-
uerdo basico de préstamo. En circunstancias econémicas extremas, el interés
puede ser negativo si, por ejemplo, el tenedor de un activo financiero paga
de forma explicita o implicita por el depdsito de su dinero por un periodo de
tiempo concreto (y esa comision excede la contraprestacion que el tenedor
recibe por el valor temporal del dinero, riesgo crediticio y otros riesgos y
costos basicos de préstamo). Sin embargo, los términos contractuales que
introduce la exposicion a los riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo
contractuales que no esta relacionada con un acuerdo basico de préstamo,
tal como la exposicion a cambios en los precios del patrimonio, de materias
primas cotizadas, una rentabilidad especifica o umbral de ingresos alcanzado
por el prestatario o el prestamista o el logro de ratios financieros concretos u
de otro tipo, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son solo pa-
gos del principal e intereses sobre el importe principal pendiente. Un activo
financiero comprado u originado puede ser un acuerdo bésico de préstamo
independientemente de si es un préstamo en su forma legal.

De acuerdo con el parrafo 42(a), el principal es el valor razonable del activo
financiero en su reconocimiento inicial. Sin embargo, el importe principal
puede cambiar a lo largo de la vida del activo financiero (por ejemplo, si hay
reembolsos del principal).

Una entidad evaluara si los flujos de efectivo contractuales son tinicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
tomando como referencia la moneda en la que esté denominado el activo
financiero.

El apalancamiento es una caracteristica de los flujos de efectivo contractuales
de algunos activos financieros. El apalancamiento incrementa la variabilidad
de los flujos de efectivo contractuales, haciendo que no tengan las
caracteristicas economicas del interés. Ejemplos de activos financieros que
incluyen apalancamiento son los contratos simples de opcion, los contratos a
término y los de permuta financiera. Por ello, estos contratos no cumplen la
condicion de los parrafos 40(b) y 41(b) y no pueden medirse posteriormente
al costo amortizado o al valor razonable con cambios en activos netos/
patrimonio.

Contraprestacion por el valor temporal del dinero

GAG67.

El valor temporal del dinero es el elemento del interés que proporciona
contraprestacion por el mero paso del tiempo. Esto es, el elemento del
valor temporal de dinero no proporciona contraprestacion por otros riesgos
o costos asociados con la tenencia del activo financiero. Para evaluar si el
elemento proporciona contraprestacion por el mero paso del tiempo, una
entidad aplicara el juicio profesional y considerara factores relevantes tales
como la moneda en la que se denomina el activo financiero y el periodo por
el que se establece la tasa de interés.
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Sin embargo, en algunos casos, el elemento del valor temporal del dinero
puede modificarse (es decir, es imperfecto). Este seria el caso, por ejemplo,
si una tasa de interés de un activo financiero se restablece periddicamente,
pero la frecuencia no coincide con el periodo de vigencia de la tasa de interés
(por ejemplo, la tasa interés se restablece cada mes a la tasa a un afio) o si la
tasa de interés de un activo financiero se restablece periddicamente a un pro-
medio de tasas de interés a corto y largo plazo concretos. En estos casos, una
entidad debe evaluar la modificacion para determinar si los flujos de efectivo
contractuales representan solo pagos del principal e intereses sobre el importe
principal pendiente. En algunas circunstancias, la entidad puede ser capaz de
realizar esa determinacion, realizando una evaluacion cualitativa del elemen-
to del valor temporal del dinero mientras, en otras circunstancias, puede ser
necesario realizar una evaluacion cuantitativa.

Al evaluar un elemento de valor temporal del dinero modificado, el objetivo
es determinar hasta qué punto podrian ser diferentes los flujos de efectivo
contractuales (sin descontar) de los flujos de efectivo (sin descontar) que sur-
girian si el elemento del valor temporal del dinero no estuviera modificado
(los flujos de efectivo de referencia). Por ejemplo, si el activo financiero bajo
evaluacion contiene una tasa de interés variable que se restablece todos los
meses a la tasa de interés a un afio, la entidad compararia ese activo finan-
ciero con un instrumento financiero con condiciones contractuales y riesgo
crediticio idénticos excepto en que la tasa de interés variable se restablece
mensualmente a la tasa de interés a un mes. Si el elemento del valor temporal
del dinero modificado pudiera dar lugar a flujos de efectivo contractuales (sin
descontar) que sean significativamente diferentes de los flujos de efectivo
de referencia (sin descontar), el activo financiero no cumple la condicion de
los parrafos 40(b) y 41(b). Para realizar esta determinacion, la entidad debe
considerar el efecto del elemento del valor temporal del dinero modificado
en cada periodo de presentacion y el acumulado a lo largo de la vida del
instrumento financiero. La razon para que la tasa de interés se establezca de
esta forma no es relevante para el analisis. Si esta claro, con poco o ningiin
analisis, que los flujos de efectivo contractuales (sin descontar) del activo
financiero bajo la evaluacion podrian (o no podrian) ser significativamente
diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin descontar), una entidad
no necesita realizar una evaluacion detallada.

Al evaluar un elemento de valor temporal del dinero modificado, una enti-
dad debe considerar los factores que podrian afectar a los flujos de efectivo
contractuales futuros. Por ejemplo, si una entidad esta evaluando un bono
a cinco afios y la tasa de interés variable se restablece cada seis meses a la
tasa de cinco afios, la entidad no puede concluir que los flujos de efectivo
contractuales son inicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
principal pendiente solo porque la curva de la tasa de interés en ese momento
de la evaluacion es tal que la diferencia entre una tasa de interés a cinco afios
y otra a seis meses no es significativa. En su lugar, la entidad debe considerar
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también si la relacion entre la tasa de interés a cinco afios y la de seis meses
podria cambiar a lo largo de la vida del instrumento de tal forma que los flujos
de efectivo contractuales (sin descontar) a lo largo de la vida del instrumento
podria ser significativamente diferente de los flujos de efectivo de referencia
(sin descontar). Sin embargo, una entidad debe considerar solo los escenar-
ios razonablemente posibles en lugar de todos los posibles. Si una entidad
concluye que los flujos de efectivo contractuales (sin descontar) podrian ser
significativamente diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin de-
scontar), el activo financiero no cumple la condicion de los parrafos 40(b) y
41(b) y, por ello, no puede medirse al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en activos netos/patrimonio.

En algunas jurisdicciones, el gobierno o una autoridad reguladora establece
las tasas de interés. Por ejemplo, esta regulacion gubernamental de tasas de
interés puede ser parte de una politica macroecondémica amplia o puede in-
troducirse para animar a las entidades a invertir en un sector concreto de
la economia. En algunos de estos casos, el objetivo del elemento del valor
temporal del dinero no es proporcionar contraprestacion solo por el mero
paso del tiempo. Sin embargo, a pesar de los parrafos GA67 a GA70, una tasa
de interés regulada debera considerarse un sustituto del elemento del valor
temporal del dinero a efectos de aplicar la condicion de los parrafos 40(b) y
41(b), si esa tasa de interés regulada proporciona una contraprestacion que
es congruente en términos generales con el paso del tiempo y no proporciona
una exposicion a los riesgos o volatilidad de los flujos de efectivo contrac-
tuales que son incongruentes con un acuerdo basico de préstamo.

Términos contractuales que cambian el calendario o importe de los flujos de efectivo
contractuales

GAT7T2.

Si un activo financiero contiene una condicion contractual que pudiera cam-
biar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales (por ejem-
plo, si el activo puede pagarse por anticipado antes del vencimiento o puede
ampliarse su duracion), la entidad debe determinar si los flujos de efectivo
contractuales que podrian surgir a lo largo de la vida del instrumento debido
a esa condicion contractual son solo pagos del principal e intereses sobre
el importe principal pendiente. Para realizar esta determinacion, la entidad
debe evaluar los flujos de efectivo contractuales que podrian surgir antes, y
después, del cambio en los flujos de efectivo contractuales. La entidad puede
también necesitar evaluar la naturaleza de cualquier suceso contingente (es
decir, un desencadenante) que podria cambiar el calendario o importe de los
flujos de efectivo contractuales. Aunque la naturaleza del suceso contingente
en si misma no es un factor determinante para evaluar si los flujos de efectivo
contractuales son solo pagos del principal e intereses, puede ser un indicador.
Por ejemplo, la comparacion de un instrumento financiero con una tasa de in-
terés que se restablece a una tasa mayor si el deudor no cumple con un niime-
ro concreto de pagos de un instrumento financiero, con una tasa de interés
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que se restablece a una tasa mayor si un indice de patrimonio especificado
alcanza un nivel concreto. Es mas probable en el primer caso que los flujos de
efectivo contractuales a lo largo de la vida del instrumento seran solo pagos
del principal e intereses sobre el importe principal pendiente debido a la rel-
acion entre los pagos no satisfechos y un incremento en el riesgo crediticio.
(Véase también el parrafo GAS80.)

Los siguientes son ejemplos de términos contractuales que dan lugar a flujos
de efectivo contractuales que son nicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente:

(a) una tasa de interés variable que consiste en la contraprestacion por
el valor temporal del dinero, por el riesgo crediticio asociado con el
importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto
(la contraprestacion por el riesgo crediticio puede determinarse solo
en el momento del reconocimiento inicial y, asi, puede ser fija) y por
otros riesgos basicos y costos de préstamos, asi como un margen de
ganancia;

(b)  una condicion contractual que permite al emisor (es decir, al deudor)
pagar de forma anticipada un instrumento de deuda o permite al tenedor
(es decir, al acreedor) devolver un instrumento de deuda al emisor antes
del vencimiento y el importe por la cancelacion anticipada representa
sustancialmente los importes sin pagar del principal e intereses sobre
el importe principal, que puede incluir compensaciones razonables
para la cancelacion anticipada del contrato; y

(¢)  unacondicion contractual que permite al emisor o al tenedor ampliar la
condicion contractual de un instrumento de deuda (es decir, una opcion
de ampliacion) y las condiciones de la opcion de ampliacion dan lugar
a flujos de efectivo contractuales durante el periodo de ampliacion
que son solo pagos del principal e intereses sobre el importe principal
pendiente, que puede incluir compensaciones razonables para la
ampliacion del contrato.

A pesar del parrafo GA72, un activo financiero que cumpliria, en otro caso,
la condicion de los parrafos 40(b) y 41(b), pero que no lo hace solo como
consecuencia de una condicion contractual que permite (o requiere) al emisor
pagar de forma anticipada un instrumento de deuda o permite (o requiere) al
tenedor devolver un instrumento de deuda al emisor antes del vencimiento es
elegible para medirse al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en activos netos/patrimonio [sujeto al cumplimiento de la condicion del par-
rafo 40(a) o a la del parrafo 42(a)] si:

(a) la entidad adquiere u origina el activo financiero con una prima o
descuento sobre el importe nominal contractual;

(b) el importe por la cancelacion anticipada representa sustancialmente
el importe nominal contractual y el interés contractual acumulado
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(devengado) (pero sin pagar), que puede incluir una compensacion
razonable por la cancelacion anticipada del contrato; y

(¢) cuando la entidad reconoce inicialmente el activo financiero, el
valor razonable de la caracteristica de cancelacion anticipada es
insignificante.

GA74A.A efectos de la aplicacion de los parrafos GA73(b) y GA74(b),
independientemente del suceso o circunstancia que provoque la finalizacion
anticipada del contrato, una parte puede pagar o recibir una compensacion
razonable por esa finalizacion anticipada. Por ejemplo, una parte puede pagar
o recibir una compensacion razonable cuando opta por finalizar el contrato
anticipadamente (o provoca la finalizacion anticipada del contrato por otro

medio).

GA75. Los siguientes ejemplos ilustran flujos de efectivo contractuales que son Uni-
camente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendi-
ente. Esta lista de ejemplos no es exhaustiva.

Instrumento Analisis

Instrumento A

El instrumento A

es un bono con una
fecha de vencimiento
determinada. Los
pagos del principal

e intereses sobre el
importe del principal
pendiente estan
vinculados a un
indice de inflacion
relacionado con

la moneda en la

que se emitio el
instrumento. El
vinculo de inflacion
no esta apalancado

y el principal esta
protegido.

Los flujos de efectivo contractuales son inicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
La vinculacion de los pagos del principal e intereses sobre

el importe del principal pendiente con un indice de inflacion
no apalancado tiene el efecto de revisar el valor temporal del
dinero, colocandolo a un nivel actual. En otras palabras, la
tasa de interés sobre el instrumento refleja el interés “real”.
Por ello, los importes de intereses son contraprestaciones por
el valor temporal del dinero sobre el importe del principal
pendiente.

Sin embargo, si los pagos por intereses estaban indexados a
otra variable, tal como el rendimiento del deudor [por ejemplo,
el resultado (ahorro o desahorro) del deudor] o un indice de
patrimonio, los flujos de efectivo contractuales no son pagos
del principal e intereses sobre el importe principal pendiente
(a menos que la indexacion del rendimiento del deudor dé
lugar a un ajuste que solo compensa al tenedor por cambios

en el riesgo crediticio del instrumento, tal que los flujos de
efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses).
Esto es porque los flujos de efectivo contractuales reflejan una
rentabilidad que es incongruente con un acuerdo basico de
préstamo (véase el parrafo GA63).
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Instrumento

Analisis

Instrumento B

El instrumento B

es un instrumento

de tasa de interés
variable con una
fecha de vencimiento
determinada que
permite al prestatario
elegir la tasa de
interés de mercado
sobre una base de
negocio en marcha.
Por ejemplo, en cada
fecha de revision de
la tasa de interés,

el prestatario puede
elegir pagar la tasa de
interés interbancaria
ofertad a tres meses
por un periodo de tres
meses o la tasa de
interés interbancaria
ofertada a un mes
para un periodo de un
mes.

Los flujos de efectivo contractuales son unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

en la medida en que el interés pagado a lo largo de la vida del
instrumento refleje la contraprestacion por el valor temporal del
dinero, por el riesgo crediticio asociado con el instrumento y por
otros riesgos y costos basicos de préstamo, asi como un margen
de ganancia (véase el parrafo GA63). El hecho de que la tasa

de interés interbancaria ofertada se revise durante la vida del
instrumento no descalifica por si mismo al instrumento.

Sin embargo, si el prestatario puede optar por pagar una tasa
de interés a un mes que se restablece cada tres meses, la tasa
de interés se restablece con una frecuencia que no coincide
con la vigencia de la tasa de interés. Por consiguiente, el
elemento del valor temporal del dinero se modifica. De
forma andloga, si un instrumento tiene una tasa de interés
contractual que se basa en una condicion que puede exceder la
vida restante del instrumento (por ejemplo, si un instrumento
con un vencimiento a cinco afios paga una tasa variable que
se restablece periddicamente, pero que siempre refleja un
vencimiento a cinco afios), el elemento del valor temporal del
dinero se modifica. Esto es asi porque el interés por pagar en
cada periodo esta desconectado del periodo de interés.

En estos casos, la entidad debe evaluar cuantitativa y
cualitativamente los flujos de efectivo contractuales contra

los de un instrumento que es idéntico en todos los aspectos
excepto en que la vigencia del plazo de la tasa de interés
coincide con el periodo del interés para determinar si los flujos
de efectivo son solo pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente. (Para guias sobre las tasas de
interés reguladas, véase el parrafo GA71.)

Por ejemplo, para evaluar un bono con una duracién de cinco
aflos que paga una tasa variable que se restablece cada seis
meses pero que siempre refleja un vencimiento a cinco afos,
una entidad considera los flujos de efectivo contractuales de un
instrumento que se restablecen cada seis meses a una tasa de
interés a seis meses, pero que, por lo demas, es idéntico.

El mismo analisis se aplicaria si el prestatario puede elegir
entre las diversas tasas que hace publicas el prestamista (por
ejemplo, el prestatario puede optar entre la tasa de interés
variable a un mes y la de a tres meses publicadas ambas por el
prestamista).
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Instrumento

Analisis

Instrumento C

El instrumento C

es un bono con una
fecha de vencimiento
determinada y paga
una tasa de interés

de mercado variable.
Esa tasa de interés
variable esta limitada.

Los flujos de efectivo contractuales tanto de:
(a) un instrumento que tiene una tasa de interés fija 'y
(b) un instrumento que tiene una tasa de interés variable

son pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente en la medida en que el interés refleje la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y por el riesgo
crediticio asociado con el instrumento durante la duracion del
instrumento y por otros riesgos y costos basicos de préstamo,
asi como por un margen de ganancia. (Véase el parrafo GA63)

Por consiguiente, un instrumento que es una combinacion de
(a) y (b) (por ejemplo un bono con un limite de tasa de interés)
puede tener flujos de efectivo que son unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
Esta condicion contractual puede reducir la variabilidad de los
flujos de efectivo al establecer un limite en la tasa de interés
variable (por ejemplo un limite méximo y minimo de tasa

de interés) o incrementar la variabilidad del flujo de efectivo
porque una tasa fija pasa a ser variable.

Instrumento D

El instrumento D

es un préstamo
totalmente respaldado
por todos los bienes
del prestatario

y garantizado

por activos
especificamente
pignorados.

El hecho de que un préstamo sea totalmente respaldado no
afecta por si mismo al analisis de si los flujos de efectivo
contractuales son tinicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe principal pendiente.

Instrumento E

El instrumento E se
emite por un banco
regulado y tiene una
fecha de vencimiento
fija. El instrumento
paga una tasa de
interés fija y todos
los flujos de efectivo
contractuales son no
discrecionales.

El tenedor analizaria los términos contractuales del
instrumento financiero para determinar si dan lugar a flujos
de efectivo que son solo pagos por el principal y los intereses
sobre el importe del principal pendiente y, por ello, son
congruentes con un acuerdo basico de préstamo.

Ese analisis no consideraria los pagos que surgen solo como
consecuencia del poder de la autoridad nacional decisora de
imponer pérdidas a los tenedores del instrumento E. Esto es,
porque ese poder, y los pagos resultantes, no son términos
contractuales del instrumento financiero.
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Instrumento

Analisis

Sin embargo, el
emisor esta sujeto a
una legislacion que
permite o requiere

que una autoridad
nacional decisora
imponga pérdidas

a los tenedores

de instrumentos
concretos, incluido

el instrumento E,

en circunstancias
concretas. Por
ejemplo, la autoridad
nacional decisora tiene
el poder de rebajar

el importe nominal

del instrumento E

o convertirlo en

un nimero fijo de
acciones ordinarias del
emisor si la autoridad
nacional decisora
determina que el
emisor esta teniendo
dificultades financieras
graves, necesita
capital de regulacion
adicional o esta
“dejando de pagar”.

Por otro lado, los flujos de efectivo contractuales no serian
solo pagos por el principal y los intereses sobre el importe

del principal pendiente, si los términos contractuales del
instrumento financiero permiten o requieren que el emisor

u otra entidad imponga pérdidas al tenedor (por ejemplo,
rebajando el importe nominal o convirtiendo el instrumento

en un nimero fijo de acciones ordinarias del emisor), en la
medida en que dichos términos contractuales sean reales,
incluso si la probabilidad de que esta pérdida vaya a imponerse
sea remota.

GA76. Los siguientes ejemplos ilustran flujos de efectivo contractuales que no son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pen-
diente. Esta lista de ejemplos no es exhaustiva.

Instrumento

Analisis

Instrumento F

El instrumento F es
un bono convertible
en un numero fijo

de instrumentos de
patrimonio del emisor.

El tenedor analizaria el bono convertible en su totalidad.

Los flujos de efectivo contractuales no son pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente porque
reflejan una rentabilidad que es incongruente con un acuerdo
basico de préstamo (véase el parrafo GA63) es decir, la
rentabilidad esta vinculada al valor del patrimonio del emisor.

2247 NICSP 41 GUIA DE APLICACION




INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Instrumento

Analisis

Instrumento G

El instrumento G es un
préstamo que paga una
tasa de interés variable
inversa (es decir la tasa
de interés tiene una
relacion inversa con
las tasas de interés del
mercado).

Los flujos de efectivo contractuales no son inicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los importes de intereses no son contraprestaciones por
el valor temporal del dinero sobre el importe del principal
pendiente.

Instrumento H

El instrumento H es un
instrumento perpetuo,
pero el emisor puede
comprarlo en cualquier
momento y pagar al
tenedor el importe a

la par mas el interés

El instrumento H paga
una tasa de interés de
mercado pero el pago
de intereses no puede
realizarse a menos
que el emisor pueda
mantenerse solvente
inmediatamente
después.

El interés diferido no
acumula (devenga)
interés adicional.

acumulado (devengado).

Los flujos de efectivo contractuales no son pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
Esto es asi porque se puede requerir al emisor que difiera

los pagos de intereses y no se acumulan (devengan)
intereses adicionales sobre los importes de intereses
diferidos. Como resultado, los importes de intereses no son
contraprestaciones por el valor temporal del dinero sobre el
importe del principal pendiente.

Si se acumulan (devengan) intereses sobre los importes
diferidos, los flujos de efectivo contractuales pueden ser
pagos del principal e intereses sobre el importe principal
pendiente.

El hecho de que el instrumento H sea perpetuo no significa
por si mismo que los flujos de efectivo contractuales

no sean pagos del principal e intereses sobre el importe
principal pendiente. En efecto, un instrumento perpetuo
tiene continuas (multiples) opciones de ampliacion. Estas
opciones pueden dar lugar a flujos de efectivo contractuales
que son pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente en tanto que los pagos de intereses son
obligatorios y deben pagarse a perpetuidad.

Asimismo, el hecho de que el instrumento H sea rescatable
no significa que los flujos de efectivo contractuales no sean
pagos del principal e intereses sobre el importe principal
pendiente, a menos que sea rescatable a un importe que

no refleje sustancialmente el pago del principal e intereses
pendientes sobre ese principal. Incluso si el importe de
rescate incluye un importe que compensa razonablemente
al tenedor de la cancelacion anticipada del instrumento,

los flujos de efectivo contractuales podrian ser pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
(Véase también el parrafo GA74.)
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En algunos casos un activo financiero puede tener flujos de efectivo con-
tractuales que se describen como principal e intereses, pero dichos flujos de
efectivo no representan el pago del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente como se describe en los parrafos 40(b), 41(b) y 42 de esta
Norma.

Este puede ser el caso si el activo financiero representa una inversion en
activos o flujos de efectivo de caracter particular, y por ese motivo los flujos
de efectivo contractuales no constituyen unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Por ejemplo, si los térmi-
nos contractuales estipulan que los flujos de efectivo del activo financiero se
incrementan cuantos mas automoviles utilizan un peaje concreto, los flujos
de efectivo contractuales son incongruentes con un acuerdo basico de présta-
mo. Como resultado, el instrumento no cumpliria la condicion de los parrafos
40(b) y 41(b). Esto podria ser el caso cuando los derechos del acreedor se
limitan a activos especificos del deudor o a los flujos de efectivo procedentes
de dichos activos especificos (por ejemplo un activo financiero “sin recurso”,
que no esta garantizado por ningln activo concreto).

Sin embargo, el hecho de que un activo financiero no tenga como respaldo
la garantia de un activo no excluye por si mismo que ese activo financiero
cumpla la condicion de los parrafos 40(b) y 41(b). En estas situaciones, se
requiere al acreedor evaluar (“revisar”) los activos subyacentes particulares
o los flujos de efectivo para determinar si los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero que se esta clasificando son pagos del principal e inter-
eses sobre el importe del principal pendiente. Si las condiciones del activo
financiero dan lugar a otros flujos de efectivo o limitan esos flujos de efectivo
de forma incongruente con la condicion de ser pagos que representan el prin-
cipal e intereses, el activo financiero no cumple la condicion de los parrafos
40(b) y 41(b). El hecho de que los activos subyacentes sean activos finan-
cieros o no financieros no afecta, por si mismo, a esta evaluacion.

Una caracteristica de flujos de efectivo contractuales no afecta a la clasifi-
cacion del activo financiero si podria tener solo un efecto de minimis sobre
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Para realizar esta de-
terminacion, una entidad debe considerar el efecto posible de la caracteristica
de los flujos de efectivo contractuales en cada periodo de presentacion y el
acumulado a lo largo de la vida del instrumento financiero. Ademas, si una
caracteristica de flujos de efectivo contractuales pudiera tener un efecto so-
bre los flujos de efectivo contractuales que sea mas que de minimis (en un
periodo de presentacion tinico o de forma acumulada), pero esa caracteristica
de flujos de efectivo no es real, no afecta a la clasificacion de un activo finan-
ciero. Una caracteristica de flujos de efectivo no es real si afecta a los flujos
de efectivo contractuales del instrumento solo en el momento en que ocurre
un suceso que es extremadamente excepcional, altamente anomalo y muy
improbable que ocurra.
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En practicamente la totalidad de las transacciones de préstamo, el instru-
mento del acreedor es clasificado con respecto a los instrumentos de otros
acreedores del mismo deudor. Un instrumento que esta subordinado a otros
instrumentos puede tener flujos de efectivo contractuales que sean pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, si el impago
del deudor constituye una infraccion al contrato, y el tenedor tenga un dere-
cho contractual a los importes impagados del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente incluso en el caso de que el deudor esté en
quiebra. Por ejemplo, una cuenta comercial por cobrar que no dé ninguna
prioridad al acreedor, colocandolo entre los acreedores generales, cumpliria
los requisitos de tener pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Este seria el caso incluso si el deudor hubiera emitido
préstamos garantizados con un colateral con activos, que en el caso de quie-
bra dieran al tenedor de ese préstamo prioridad sobre los derechos de los
acreedores generales con respecto a dichos activos de garantia colateral, pero
sin afectar al derecho contractual del acreedor general al principal no pagado
y los otros importes debidos.

Instrumentos vinculados contractualmente

GAR2.

GAS3.

En algunos tipos de transacciones, un emisor puede priorizar pagos a los
tenedores de activos financieros utilizando multiples instrumentos vincula-
dos contractualmente que crean concentraciones de riesgo crediticio (tra-
mos). Cada tramo tiene una clasificacion de prioridad que especifica el orden
en el que los flujos de efectivo generados por el emisor se asignan al mismo.
En estas situaciones, los tenedores de un determinado tramo tienen el derecho
a pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente solo
si el emisor genera suficientes flujos de efectivo para satisfacer pagos a los
tramos clasificados como de prioridad mas alta.

En estas transacciones, un tramo tiene caracteristicas de flujos de efectivo
que constituyen pagos del principal ¢ intereses sobre el importe del principal
pendiente solo si:

(a) las condiciones contractuales del tramo que se estan evaluando para
la clasificacion (sin revisar el conjunto subyacente de instrumentos
financieros) dan lugar a flujos de efectivo que son Ginicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (por
ejemplo la tasa de interés sobre el tramo no esta vinculada a un indice
de materia prima cotizada);

(b) el conjunto subyacente de instrumentos financieros tiene las
caracteristicas de flujos de efectivo establecidos en los parrafos GA85
y GAS86; y

(¢) la exposicion al riesgo crediticio en el conjunto subyacente de
instrumentos financieros inherente al tramo es igual o menor que la
exposicion al riesgo crediticio del conjunto subyacente de instrumentos
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financieros (por ejemplo, la calificacion crediticia del tramo que es
evaluado para su clasificacion es igual o mayor que la calificacion
crediticia que se aplicaria a un tramo tnico que financié el conjunto
subyacente de instrumentos financieros).

Una entidad debe revisar hasta que pueda identificar el conjunto subyacente
de instrumentos que estan generando (en lugar de meramente traspasando)
los flujos de efectivo. Este es el conjunto subyacente de instrumentos finan-
cieros.

El conjunto subyacente debe estar compuesto por uno o mas instrumentos
que tengan flujos de efectivo contractuales que sean unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

El conjunto subyacente de instrumentos puede incluir también instrumentos
que:

(a)  reduzcan la variabilidad de los flujos de efectivo de los instrumentos
del parrafo GA8S y, cuando se combinan con los instrumentos del
parrafo GA8S, dan lugar a flujos de efectivo que son unicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe principal pendiente (por
ejemplo un limite maximo o minimo de tasa de interés o un contrato
que reduzca el riesgo crediticio de alguno o todos los instrumentos del
parrafo GAS85); o

(b) alinean los flujos de efectivo de los tramos con los flujos de efectivo del
conjunto de instrumentos subyacentes del parrafo GAS85 para abordar
diferencias cuando consistan exclusivamente en:

6] si la tasa de interés es fija o variable;

(ii) la moneda en la que los flujos de efectivo se denominan,
incluyendo la inflacién en esa moneda; o

(iii) el calendario de los flujos de efectivo.

Si cualquier instrumento en el conjunto no cumple las condiciones del parrafo
GABSS, o del parrafo GA86, no se cumple la condicion del parrafo GA83(b).
Para realizar esta evaluacion, puede no ser necesario un analisis detallado
del conjunto, instrumento por instrumento. Sin embargo, una entidad debe
utilizar el juicio profesional y realizar un analisis suficiente para determinar
si los instrumentos en el conjunto cumplen las condiciones de los parrafos
GAB5 y GAR86. (Véase también el parrafo GA80 para guias sobre las car-
acteristicas de flujos de efectivo contractuales que tienen solo un efecto de
minimis.)

Si el tenedor no puede evaluar las condiciones del parrafo GA83 en el mo-
mento del reconocimiento inicial, el tramo debe medirse al valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro). Si el conjunto subyacente de
instrumentos puede cambiar después del reconocimiento inicial, de forma tal
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que el conjunto pudiera no cumplir las condiciones de los parrafos GA85 y
GAR®6, el tramo no cumple las condiciones del parrafo GA83 y debe medirse
al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro). Sin em-
bargo, si el conjunto subyacente incluye instrumentos que tienen garantia
colateral mediante activos que no cumplen las condiciones de los parrafos
GAB85 y GAS86, se descartara la capacidad para tomar posesion de estos ac-
tivos a efectos de aplicar este parrafo, a menos que la entidad adquiriera el
tramo con el modelo de gestion para controlar la garantia colateral.

Opcion de designar un activo financiero o un pasivo financiero al valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro)

GAR9.

GA90.

Sujeto a las condiciones de los parrafos 44 y 46, esta Norma permite que
una entidad designe un activo financiero, un pasivo financiero o un grupo de
instrumentos financieros (activos financieros, pasivos financieros o ambos)
como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro),
cuando al hacerlo se obtenga informacién mas relevante.

La decision de una entidad de designar un activo financiero o un pasivo finan-
ciero como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro)
es similar a la eleccion de una politica contable (aunque, a diferencia de lo
que sucede al establecer una politica contable, no se requiere su aplicacion de
forma congruente a todas las transacciones similares). Cuando una entidad
tenga esta eleccion, el parrafo 12 de la NICSP 3 requiere que la politica elegi-
da lleve a que los estados financieros proporcionen una representacion fiel y
relevante sobre los efectos de las transacciones, otros acontecimientos o cir-
cunstancias que afecten a la situacion financiera de la entidad, su rendimiento
financiero o sus flujos de efectivo. Por ejemplo, en el caso de la designacion
de un pasivo financiero como al valor razonable con cambios en resultados
(ahorro o desahorro), el parrafo 46 establece las dos circunstancias en las
que se cumple el requisito de obtencion de una informacion mas relevante.
Por consiguiente, para elegir dicha designacion de acuerdo con el parrafo
46, la entidad debera demostrar que cumple con una (o ambas) de estas dos
circunstancias.

Designacion que elimina o reduce de forma significativa una asimetria contable

GA91.

La medicion de un activo financiero o de un pasivo financiero y la clasifi-
cacion de los cambios que se reconozcan en su valor, estan determinados por
la clasificacion de la partida y por el hecho de que pueda haber sido designada
como parte de una relacion de cobertura. Esos requerimientos pueden crear
una incongruencia en la medicion o en el reconocimiento (a veces denomi-
nada “asimetria contable”) cuando, por ejemplo, en ausencia de una desig-
nacion como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahor-
10), un activo financiero se hubiera clasificado como medido posteriormente
al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) y un pa-
sivo que la entidad considere relacionado se hubiese medido posteriormente
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al costo amortizado (sin reconocer los cambios en el valor razonable). En
estas circunstancias, una entidad puede concluir que sus estados financieros
podrian suministrar una informacion mas relevante si tanto el activo como el
pasivo se miden como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro
o desahorro).

Los siguientes ejemplos muestran cuando esta condicion podria cumplirse.
En todos los casos, una entidad puede utilizar esta condicion para designar
activos financieros o pasivos financieros como al valor razonable con cambi-
os en resultados (ahorro o desahorro), solo si se cumple el principio estable-
cido en el parrafo 44 o 46(a):

(a)

(b)

(c)

Una entidad tiene pasivos por contratos de seguro cuya medicion
incorpora informacion actual y activos financieros que considera
relacionados, que en otro caso se medirian al valor razonable con
cambios en activos netos/patrimonio o al costo amortizado.

Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros o ambos que
comparten un riesgo, tal como el riesgo de tasa de interés, lo que da
lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable que tienden a
compensarse entre si. Sin embargo, solo alguno de los instrumentos
podria medirse al valor razonable con cambios en resultados (ahorro
o desahorro) (es decir, son derivados o estan clasificados como
mantenidos para negociar). También podria ser el caso de que no se
cumpliesen los requerimientos de la contabilidad de coberturas, por
ejemplo, porque no se cumpliesen los requerimientos para la eficacia
de coberturas del parrafo 129.

Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros o ambos
que comparten un riesgo, tal como el riesgo de tasa de interés, lo
que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable que
tienden a compensarse entre si, y ninguno de los activos financieros
o pasivos financieros cumple los requisitos para ser designado
como un instrumento de cobertura porque no estan medidos al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro). Ademas, en
ausencia de una contabilidad de coberturas se producen incoherencias
significativas en el reconocimiento de ganancias y pérdidas. Por
ejemplo, la entidad ha financiado un grupo especifico de préstamos
emitiendo bonos negociados en el mercado, cuyos cambios en el
valor razonable tienden a compensarse entre si. Si, ademas, la entidad
comprase y vendiese regularmente los bonos pero rara vez o nunca,
comprase o vendiese los préstamos, la contabilizacion tanto de los
préstamos como de los bonos al valor razonable con cambios en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo eliminaria la incoherencia
en el momento del reconocimiento de las ganancias y pérdidas que
apareceria como consecuencia de medir ambos al costo amortizado, y
reconocer una ganancia o pérdida cada vez que se recomprase un bono.
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GA93. En casos como los descritos en el parrafo anterior, la designacion en el mo-
mento del reconocimiento inicial de los activos financieros o pasivos finan-
cieros como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahor-
10), que en otras circunstancias no se medirian asi, puede eliminar o reducir
significativamente la incoherencia en la medicion o en el reconocimiento, y
producir una informaciéon mas relevante. A efectos practicos, no es necesario
que la entidad suscriba todos los activos y pasivos que den lugar a la incoher-
encia en la medicion o en el reconocimiento exactamente al mismo tiempo.
Se permite una demora razonable siempre que cada transaccion se designe
como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) en
el momento de su reconocimiento inicial y, en ese momento, se espere que
ocurran las transacciones restantes.

GA94. No seria aceptable la designacion de solo alguno de los activos financieros
y pasivos financieros que originan la incoherencia como al valor razon-
able con cambios en resultados (ahorro o desahorro), si al hacerlo no se
eliminase o redujese significativamente dicha incoherencia, y por tanto, no
se obtuviese informacion mas relevante. No obstante, podria ser aceptable
designar solo algunos dentro de un grupo de activos financieros o pasivos
financieros similares, siempre que al hacerlo se consiga una reduccion
significativa (y posiblemente una reduccion mayor que con otras designa-
ciones permitidas) en la incoherencia. Por ejemplo, supongase que una enti-
dad tiene un cierto nimero de pasivos financieros similares que suman 100
u.m. y un nimero de activos financieros similares que suman 50 u.m., pero
que se miden utilizando diferentes criterios. La entidad podria reducir sig-
nificativamente la incoherencia en la medicion designando, en el momento
del reconocimiento inicial, todos los activos y solo algunos pasivos (por
ejemplo, pasivos individuales que sumen 45 u.m.) como al valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro). No obstante, dado que la
designacion como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro
o desahorro) solamente puede aplicarse a la totalidad de un instrumento
financiero, la entidad, en este ejemplo, deberia designar uno o mas pasivos
en su totalidad. No podria designar ni un componente de un pasivo (por
ejemplo, cambios en el valor atribuible solamente a un riesgo, tal como los
cambios en una tasa de interés de referencia) ni una proporcion (es decir,
un porcentaje) de un pasivo.

Gestion y evaluacion del rendimiento, de un grupo de pasivos financieros o de acti-
vos y pasivos financieros sobre la base del valor razonable

GA95. Una entidad puede gestionar y evaluar el rendimiento de un grupo de pasivos
financieros o de activos financieros y pasivos financieros, de tal forma que al
medir ese grupo al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desa-
horro) se obtenga una informacion mas relevante. En este caso, el énfasis se
pone en la forma en que la entidad gestiona y evalta el rendimiento, en lugar
de en la naturaleza de sus instrumentos financieros.
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Por ejemplo, una entidad puede utilizar esta condicion para designar pasivos
financieros como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o de-
sahorro) si cumple el principio del parrafo 46.2(b) y la entidad tiene activos
financieros y pasivos financieros que comparten uno o mas riesgos y esos
riesgos se gestionan y evaluan sobre la base del valor razonable de acuerdo
con una politica documentada de gestion de activos y pasivos. Un ejemplo
podria ser el de una entidad que ha emitido “productos estructurados”, que
contienen multiples derivados implicitos, y gestiona los riesgos resultantes
sobre la base del valor razonable, utilizando una combinacion de instrumen-
tos financieros derivados y no derivados.

Como se ha destacado anteriormente, esta condicion depende de la forma en
que la entidad gestione y evalue el rendimiento del grupo de instrumentos fi-
nancieros de que se trate. En consecuencia (y sometido al requisito de la des-
ignacion en el momento del reconocimiento inicial) una entidad que designe
pasivos financieros como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro
o desahorro), sobre la base de esta condicion, designara de la misma forma a
todos los pasivos financieros que sean gestionados y evaluados conjuntamente.

No es necesario que la documentacion de la estrategia de la entidad sea muy
amplia, pero debe ser suficiente para demostrar conformidad con el parrafo
46(b). Dicha documentacion no se requiere para cada partida individual, pu-
diendo confeccionarse con criterios de cartera. Por ejemplo, si el sistema de
gestion del rendimiento de un departamento—tal como fue aprobado por el
personal clave de la gerencia de la entidad—claramente demuestra que el
rendimiento se evalua sobre esta base, no se requiere documentacion adicio-
nal que demuestre el cumplimiento del parrafo 46(b).

Derivados implicitos

GA99.

GA100.

Cuando una entidad se convierte en parte de un contrato hibrido con un an-
fitrién que no es un activo dentro del alcance de esta Norma, el parrafo 49
requiere que la entidad identifique los derivados implicitos, evalte si se re-
quiere separarlos del contrato anfitrion y en aquéllos casos en que se requiera
separarlos, mida dichos derivados por su valor razonable, tanto en el mo-
mento del reconocimiento inicial como posteriormente a valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro).

Si un contrato anfitrién no tiene un vencimiento establecido o predetermina-
do, y representa una participacion residual en el patrimonio de una entidad,
entonces sus caracteristicas econdomicas y riesgos son las de un instrumento
de patrimonio, y un derivado implicito sobre éste, necesitaria poseer las car-
acteristicas de instrumento de patrimonio relativo a la misma entidad para
ser considerado como estrechamente relacionado. Si el contrato anfitrion no
es un instrumento de patrimonio y cumple con la definicién de instrumento
financiero, entonces sus caracteristicas econémicas y de riesgo son las de un
instrumento de deuda.
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Un derivado implicito que no sea una opcién (como un contrato a término o
uno de permuta financiera implicitos) se separa del contrato anfitrion tenien-
do en cuenta sus condiciones sustantivas, ya sean explicitas o implicitas, de
forma que tenga un valor razonable nulo al ser reconocido inicialmente. Un
derivado implicito basado en opciones (como una opcion implicita de venta,
de compra, con limite superior o inferior, o una opcién sobre una permuta de
tasas de interés), se separa del contrato anfitrion sobre la base de las condi-
ciones establecidas de las caracteristicas de la opcion. El importe en libros
inicial del contrato anfitrion es el importe residual que queda después de la
separacion del derivado implicito.

Generalmente, los derivados implicitos multiples en un contrato hibrido
individual son tratados como un tnico derivado implicito compuesto. Sin
embargo, los derivados implicitos que se clasifican como patrimonio (véase
la NICSP 28), se contabilizan de forma separada de los que han sido clasifi-
cados como activos o pasivos. Ademas, si un contrato hibrido tiene mas de
un derivado implicito, y esos derivados se relacionan con diferentes exposi-
ciones al riesgo y son facilmente separables e independientes uno de otro, se
contabilizaran cada uno por separado.

Las caracteristicas econodmicas y riesgos de un derivado implicito no estan
estrechamente relacionadas con el contrato anfitrion [véase el parrafo 49(a)]
en los ejemplos siguientes. En estos ejemplos, suponiendo que se cumplen las
condiciones establecidas en el parrafo 49(b) y 49(c), una entidad contabili-
zara el derivado implicito independientemente del contrato principal.

(a)  Unaopcion de venta implicita en un instrumento, que permite al tenedor
requerir al emisor que vuelva a comprar el instrumento por un importe
en efectivo u otros activos, que varia en funcion de los cambios en un
precio o un indice, correspondientes a instrumentos de patrimonio o
materias primas cotizadas, no esta estrechamente relacionada con el
instrumento de deuda anfitrion.

(b) Una opcioén para prorrogar o una clausula de prorroga automatica
del plazo de vencimiento de un instrumento de deuda no estan
estrechamente relacionadas con el instrumento de deuda anfitrion,
a menos que en el mismo momento de la prorroga exista un ajuste
simultaneo a la tasa corriente de interés de mercado aproximado.
Si una entidad emite un instrumento de deuda y el tenedor de éste
emite una opcion de compra sobre el instrumento de deuda a favor
de un tercero, el emisor considerard la opcion de compra como la
prorroga del plazo de vencimiento del instrumento de deuda, siempre
que dicho emisor pueda ser requerido para que participe o facilite la
nueva comercializacion del instrumento de deuda como resultado del
ejercicio de la opcion de compra.

(¢) Los pagos de principal o intereses indexados a un instrumento de
patrimonio, que estén implicitos en un instrumento de deuda anfitrion
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0 en un contrato de seguro anfitrion—y produzcan el efecto de que
el importe del interés o del principal queden indexados al valor de
un instrumento de patrimonio—no estan estrechamente relacionados
con el instrumento anfitrion, porque los riesgos inherentes al contrato
anfitrion y al derivado implicito son diferentes.

Los pagos de principal o interés indexados a una materia prima
cotizada, que estén implicitos en un instrumento de deuda anfitrion
0 en un contrato de seguro anfitrion—y produzcan el efecto de que
el importe del interés o del principal queden indexados al precio de
una materia prima cotizada (como por ejemplo el oro)—no estan
estrechamente relacionados con el instrumento anfitrion, porque los
riesgos inherentes al contrato anfitrion y al derivado implicito son
diferentes.

Una opcidn de compra, de venta, o de pago anticipado implicita en un
contrato anfitrion de deuda, o en un contrato anfitrion de seguro, no esta
estrechamente relacionada con dicho contrato anfitrion, a menos que:

(1) el precio de ejercicio de la opcion sea aproximadamente igual,
en cada fecha de ejercicio al costo amortizado del instrumento
anfitrion de deuda, o al importe en libros del contrato anfitrion
de seguro;

(i) el precio de ejercicio de una opcion de pago anticipado, supone
el reembolso al prestamista de un importe no superior al valor
actual aproximado de los intereses perdidos correspondientes
al plazo restante del contrato principal. Los intereses perdidos
son el resultado de multiplicar el importe principal pagado de
forma anticipada por la tasa de interés diferencial. La tasa de
interés diferencial es el excedente de la tasa de interés efectivo
del contrato anfitrion sobre la tasa de interés efectiva que la
entidad recibiria en la fecha del pago anticipado si se reinvirtiera
el importe principal pagado de forma anticipada en un contrato
similar durante el plazo restante del contrato anfitrion.

La evaluacion de si la opcion de compra o venta esta estrechamente
relacionada con el contrato de deuda anfitrion se realiza antes de sepa-
rar el elemento de patrimonio de un instrumento de deuda convertible
de acuerdo con la NICSP 28.

Los derivados crediticios que estan implicitos en un instrumento de
deuda anfitrion y permiten que una parte (el “beneficiario”) transfiera
el riesgo crediticio de un activo de referencia particular, el cual puede
no pertenecerle, a otra parte (el “garante”), no estan estrechamente
relacionados al instrumento de deuda anfitrion. Dichos derivados de
crédito permiten al garante la asuncion del riesgo crediticio asociado
con el activo de referencia sin poseerlo directamente.
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Un ejemplo de un contrato hibrido es un instrumento financiero que da al
tenedor el derecho de revenderlo al emisor a cambio de un importe, en efecti-
vo u otros activos financieros, que varia segun los cambios en un indice de in-
strumentos de patrimonio o de materias primas cotizadas que puede aumentar
o disminuir (que se puede denominar “instrumento con opcion de venta”).
A menos que el emisor, al efectuar el reconocimiento inicial, designe al in-
strumento con opcion de venta como un pasivo financiero al valor razonable
con cambios en resultados (ahorro o desahorro), se requiere la separacion
del derivado implicito (es decir, el pago del principal indexado) de acuerdo
con el parrafo 49, porque el contrato anfitrion es un instrumento de deuda
de acuerdo con el parrafo GA100, y el pago del principal indexado no esta
estrechamente relacionado con un instrumento de deuda anfitrién de acuerdo
con el parrafo GA103(a). Como el pago del principal puede aumentar o dis-
minuir, el derivado implicito es un derivado distinto de una opcion cuyo valor
esta indexado a una variable subyacente.

En el caso de un instrumento con opcion de venta que pueda ser revendido en
cualquier momento, por un importe en efectivo igual a una cuota proporcio-
nal del valor del patrimonio de una entidad (como las participaciones en un
fondo de inversion colectiva abierto o algunos productos de inversion ligados
a inversiones), el efecto de la separacion de un derivado implicito y de la con-
tabilizacion de cada componente es el de medir el contrato hibrido al importe
de rescate pagadero al final del periodo de presentacion si el tenedor ejerciera
su derecho de revender el instrumento al emisor.

En los ejemplos que siguen, las caracteristicas economicas y los riesgos de un
derivado implicito estan estrechamente relacionados con los de un contrato
anfitrion. En estos ejemplos, una entidad no contabilizara el derivado implici-
to por separado del contrato anfitrion.

(@)  Un derivado implicito en que el subyacente es una tasa de interés o un
indice de tasas de interés, cuyo efecto es que puede cambiar el importe de
los intereses que en otro caso serian pagados o recibidos en un contrato
de deuda anfitrion que acumule (devengue) intereses o en un contrato de
seguro, esta estrechamente relacionado con el contrato anfitrion, a menos
que el contrato hibrido pueda ser liquidado de forma tal que el tenedor no
recupere de manera sustancial la inversion que haya reconocido o que el
derivado implicito pueda, por lo menos, duplicar la tasa de rentabilidad
inicial del tenedor sobre el contrato anfitrion de forma que dé lugar a una
tasa de rentabilidad que sea, por lo menos, el doble del rendimiento en
el mercado por un contrato con las mismas condiciones que el contrato
anfitrion.

(b) Una opcién implicita que establezca un limite maximo o minimo
sobre la tasa de interés de un contrato de deuda o de un contrato de
seguro, estara estrechamente relacionada con el contrato anfitrion,
siempre que, en el momento de emision del instrumento, el limite
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maximo no esté por debajo de la tasa de interés de mercado y el limite
minimo no esté por encima de ella y que ninguno de los dos limites
esté apalancado en relacion con el instrumento anfitrion. De manera
similar, las clausulas incluidas en el contrato de compra o venta de un
activo (por ejemplo, de una materia prima cotizada) que establezcan
un limite maximo o minimo al precio que se va a pagar o a recibir por
el activo, estaran estrechamente relacionadas con el contrato anfitrion
si tanto el limite maximo como el minimo son desfavorables al inicio,
y no estan apalancados.

Un derivado implicito en moneda extranjera que proporciona una
corriente de pagos por principal e interés, denominados en una moneda
extranjera y se encuentra implicito en un instrumento de deuda
anfitrion (por ejemplo, un bono en dos divisas) esta estrechamente
relacionado con el instrumento de deuda anfitrion. Este derivado no
se separa del instrumento anfitrion porque la NICSP 4 Efectos de las
Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera requiere
que las ganancias o pérdidas de cambio sobre las partidas monetarias
se reconozcan en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Un derivado en moneda extranjera implicito en un contrato anfitrion,
que es un contrato de seguro o no es un instrumento financiero (como
un contrato para la compra o venta de partidas no financieras, cuyo
precio esta denominado en moneda extranjera), estara estrechamente
relacionado con el contrato anfitrion siempre que no esté apalancado,
no contenga un componente de opcion y requiera pagos denominados
en una de las siguientes monedas:

(1) la moneda funcional de cualquier parte sustancial de ese
contrato;

(ii))  la moneda en la cual el precio del bien o servicio relacionado
que se adquiere o entrega esta habitualmente denominado para
transacciones comerciales en todo el mundo (tal como el dolar
estadounidense para las operaciones con petroleo crudo); o

(i) una moneda que se utiliza cominmente en los contratos
de compra o venta de partidas no financieras en el entorno
econdmico en el que la transaccion tiene lugar (por ejemplo,
una moneda relativamente estable y liquida que se utiliza
comunmente en las transacciones empresariales locales o en el
comercio exterior).

Una opcioén de pago anticipado implicita en un instrumento segregado
representativo del principal o del interés, estara estrechamente
relacionada con el contrato anfitriéon siempre que éste: (i) inicialmente
sea el resultado de la separacion del derecho a recibir flujos de efectivo
contractuales de un instrumento financiero que, en y por si mismo, no
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contenga un derivado implicito; (ii) no contenga alguna condicion que
no esté presente en el contrato de deuda anfitrion original.

()  Underivado implicito en un contrato de arrendamiento anfitrion estara
estrechamente relacionado con éste si es (i) un indice relacionado con
la inflacién, como por ejemplo un indice de pagos por arrendamiento
que est¢ incluido en el indice de precios al consumidor (siempre que el
arrendamiento no esté apalancado y el indice se refiera a la inflacion del
entorno economico propio de la entidad), (ii) pagos por arrendamiento
variables basados en las ventas realizadas, y (iii) un conjunto de cuotas
de arrendamiento contingentes pagos por arrendamiento variables
basados en tasas de interés variables.

(g) Uncomponente implicito, dentro de un instrumento financiero anfitrion
o de un contrato de seguro anfitrion, que esté vinculado a las unidades
de participacion en un fondo de inversion, estard estrechamente
relacionado con el instrumento anfitrion o con el contrato anfitrion
si los pagos, denominados en unidades de participacion en el citado
fondo, se miden en términos de valores corrientes de esas unidades,
que reflejen los valores razonables de los activos del fondo. Un
componente vinculado a las unidades de participacion en un fondo
de inversion es una condicion contractual que requiere que los pagos
se denominen en unidades de participacion de un fondo de inversion
interno o externo.

(h)  Un derivado implicito en un contrato de seguro estara estrechamente
relacionado con el contrato de seguro anfitrion si ambos tienen tal
grado de interdependencia que la entidad no puede medir el derivado
implicito de forma separada (esto es, sin considerar el contrato
anfitrion).

Instrumentos que contienen derivados implicitos

GA107.

GA108.

Como destacaba el parrafo GA99, cuando una entidad se convierte en parte
de un contrato hibrido con un anfitrién que no es un activo dentro del alcance
de esta Norma, y con uno o mas derivados implicitos, el parrafo 49 requiere
que la entidad identifique estos derivados implicitos, evalte si se requiere
separarlos del contrato anfitrion y en aquéllos casos en que se requiera, mida
dichos derivados por su valor razonable, tanto en el momento del recono-
cimiento inicial como posteriormente. Estos requerimientos pueden ser mas
complejos, o dar lugar a mediciones menos fiables que la medicion de todo
el instrumento al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desa-
horro). Por ello, esta Norma permite que todo el contrato hibrido se designe
como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro).

Esta designacion podria ser utilizada tanto cuando el parrafo 49 requiera la
separacion de los derivados implicitos del contrato anfitrion, como cuando la
prohiba. No obstante, el parrafo 51 no justificaria la designacion del contrato
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hibrido como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desa-
horro) en los casos establecidos en el parrafo 51(a) y 51(b), porque al hacerlo
no se reduciria la complejidad ni se incrementaria la fiabilidad.

Nueva evaluacion de derivados implicitos

GA109.

GA110.

De acuerdo con el parrafo 49, cuando se convierta por primera vez en parte
del contrato, una entidad evaluara si se requiere que un derivado implicito se
separe de su contrato anfitrion y se contabilice como un derivado. Se prohibe
realizar de nuevo esta evaluacion, a menos que se haya producido una varia-
cion en los términos del contrato que modifique significativamente los flujos
de efectivo que de otro modo se producirian de acuerdo con dicho contrato,
en cuyo caso se requerira una nueva evaluacion. Una entidad determinara si
la modificacion de los flujos de efectivo es significativa, teniendo en cuenta
la forma en que los flujos de efectivo esperados asociados con el derivado
implicito, con el contrato anfitrion o con ambos, han variado y si ese cambio
es significativo en relacion con los flujos de efectivo esperados inicialmente
del contrato.

GAT110. El parrafo GA109 no se aplicara a los derivados implicitos en con-
tratos adquiridos en:

(a) una combinacion del sector publico;
(b)  una combinacién de entidades bajo control comtn; o

(¢) laformacion de un negocio conjunto, segun se definen en la NICSP 37
Acuerdos Conjuntos.

o su posible nueva evaluacion en la fecha de adquisicion.

Reclasificacion de activos financieros

GALIIL.

El parrafo 54 requiere que una entidad reclasifique los activos financieros
si cambia su modelo de gestion para los activos financieros. Se espera que
este cambio sea muy poco frecuente. Estos cambios se determinan por la
alta direccion de la entidad como resultado de cambios externos o internos,
y deben ser significativos para las operaciones de la entidad y demostrables
frente a terceros. Por consiguiente, un cambio en el modelo de gestion de una
entidad tendra lugar solo cuando comience o cese de realizar una actividad
que es significativa para sus operaciones; por e¢jemplo, cuando la entidad ha
adquirido, dispuesto o liquidado una linea de negocio. Ejemplos de cambios
en el modelo de gestion incluyen los siguientes:

(a) Una agencia gubernamental amplia los préstamos a negocio de
tamaflo pequefio y tiene un modelo de gestion de vender la cartera de
préstamos a entidades privadas a un descuento relacionado con el ciclo
largo de cobro de estos préstamos. La entidad suscribe un contrato a
largo plazo con un tercero proveedor de servicios de cobro. La cartera
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de préstamos deja de estar a la venta, puesto que se mantiene para
cobrar flujos de efectivo contractuales con la ayuda del proveedor de
servicios de cobro.

(b)  Un departamento del gobierno decide finalizar su apoyo a su industria
de fabricacion de automoviles nacionales dejando de proporcionar
préstamos en condiciones favorables. Ese departamento deja de emitir
nuevos préstamos y el departamento pone a la venta activamente su
cartera de préstamos.

GA112. Un cambio en el objetivo del modelo de gestion de la entidad debe efectuarse
antes de la fecha de reclasificacion. Por ejemplo, si una corporacion federal
hipotecaria y de vivienda decide el 15 de febrero cerrar su negocio minorista
de hipotecas, y por ello debe reclasificar todos los activos financieros afecta-
dos al 1 de abril (es decir el primer dia del proximo periodo de presentacion),
la entidad no debe aceptar nuevos negocios minorista de hipotecas ni realizar
otras actividades relacionadas con su anterior modelo de gestion después del
15 de febrero.

GA113. Las siguientes situaciones no constituyen cambios en el modelo de gestion:

(a)  Un cambio de intencion relacionado con activos financieros concretos
(incluso en circunstancias de cambios significativos en las condiciones
del mercado).

(b) La desaparicion temporal de un mercado particular para activos
financieros.

(¢)  Una transferencia de activos financieros entre partes de la entidad con
diferentes modelos de gestion.

Medicion
Transacciones con ingresos sin contraprestacion

GA114. El reconocimiento y medicion inicial de los activos y pasivos procedentes
de transacciones con ingresos sin contraprestacion se trata en la NICSP 23.
Los activos procedentes de transacciones con ingresos sin contraprestacion
pueden surgir de acuerdos contractuales y no contractuales (véanse los parra-
fos GA20 y GA 21 de la NICSP 28). Cuando estos activos surgen al margen
de acuerdos contractuales y por lo demas cumplen con la definicion de un
instrumento financiero, son:

(a)  reconocidos inicialmente de acuerdo con la NICSP 23;

(b) medidos inicialmente:
©) al valor razonable utilizando los principios de la NICSP 23; y
(il)) teniendo en cuenta los costos de transaccidon que sean

directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
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de acuerdo con el parrafo 57 de esta Norma, cuando el activo se
mide posteriormente de forma diferente al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro).

Medicion inicial

Medicion inicial de activos financieros y pasivos financieros (parrafos 57 a 59)

GALll5S.

GALll6.

GAL17.

El valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del recono-
cimiento inicial, es normalmente el precio de transaccion (es decir, el valor
razonable de la contraprestacion pagada o recibida, véase también el parrafo
GA117). No obstante, si parte de la contraprestacion entregada o recibida
es por alguna causa diferente al instrumento financiero, el valor razonable
del instrumento financiero se estima recurriendo a una técnica de valoracion
(véanse los parrafos GA149 a GA154). Por ejemplo, el valor razonable de un
préstamo o cuenta por cobrar a largo plazo, que no acumula (devenga) intere-
ses, puede medirse como el valor presente de todos los cobros de efectivo fu-
turos descontados utilizando la tasa o tasas de interés de mercado dominantes
para instrumentos similares (similares en cuanto a la moneda, plazo, tipo de
tasa de interés y otros factores) con calificaciones crediticias parecidas. Todo
importe adicional prestado serd un gasto o un menor ingreso, a menos que
cumpla los requisitos para su reconocimiento como algtin otro tipo de activo.

Siuna entidad origina un préstamo que acumula (devenga) una tasa de interés
que esta por debajo de la del mercado (por ejemplo, un 5 por ciento cuando
la tasa de interés de mercado para préstamos similares es del 8 por ciento) y
recibe una comision por adelantado como compensacion, la entidad reconoc-
era el préstamo por su valor razonable, es decir, neto de cualquier comision
que reciba.

a mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, en el
momento de reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transac-
cion. Si una entidad determina que el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion como se menciona
en el parrafo 58, la entidad contabilizara ese instrumento en esa fecha de la
forma siguiente:

(@)  En la medicion requerida por el parrafo 57 si ese valor razonable
se manifiesta por un precio cotizado en un mercado activo para un
activo o pasivo idéntico (es decir, un dato de entrada de Nivel 1) o se
basa en una técnica de valoracion que utiliza solo datos de mercados
observables. Una entidad reconocera la diferencia entre el valor
razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de
transaccion como una ganancia o pérdida.

(b)  Enlos demas casos, en la medicion requerida por el parrafo 57, ajustado
para aplazar la diferencia entre el valor razonable en el momento
del reconocimiento inicial y el precio de transaccion. Después del
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reconocimiento inicial, la entidad reconocera esa diferencia diferida
como una ganancia o pérdida solo en la medida en que surja de un
cambio en un factor (incluyendo el tiempo) que los participantes de
mercado tendrian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo.

Los requerimientos de este parrafo no se aplican a préstamos en condiciones
favorable o instrumentos de patrimonio que surgen de transacciones sin
contraprestacion como se describe en los parrafos GA118 a GA130.

Préstamos en condiciones favorables

GA118.

GA119.

GA120.

GAI121.

Los préstamos en condiciones favorables se conceden a o reciben por una en-
tidad por debajo de las condiciones de mercado. Concesiones favorables im-
portantes o de intereses pueden concederse por debajo de las condiciones de
mercado. Los ejemplos de préstamos en condiciones favorables concedidos
que habitualmente estan por debajo de las condiciones del mercadoincluyen
préstamos a paises en desarrollo, granjas pequefias, préstamos a estudiantes
para estudiantes que cumplen las condiciones para la universidad o educacion
superior y préstamos hipotecarios concedidos a familias con ingresos reduci-
dos. Las entidades pueden recibir préstamos en condiciones favorables, por
ejemplo, de agencias de desarrollo y otras entidades gubernamentales.

La concesion o recepcion de un préstamo en condiciones favorables se dif-
erencia de la condonacion de la deuda por o a una entidad. La distincion
es importante porque afecta a si las condiciones por debajo del mercado se
consideran en el reconocimiento o medicion inicial de préstamo en lugar de
como parte de la medicidn posterior o baja en cuentas.

La intencion de un préstamo en condiciones favorables desde el comienzo es
proporcionar o recibir recursos por debajo de las condiciones del mercado.
Una condonacion de una deuda surge de préstamos inicialmente concedidos
o recibidos en condiciones de mercado en los que la intencion de alguna de
las partes del préstamo ha cambiado posteriormente a su emision o recepcion
inicial. Por ejemplo, un gobierno puede prestar dinero a una entidad sin ani-
mo de lucro con la intencion de que el dinero se reembolse por completo en
condiciones de mercado. Sin embargo, ¢l gobierno puede posteriormente dar
de baja parte del préstamo. Esto no es un préstamo en condiciones favorables
dado que la intencion del préstamo en su inicio era proporcionar crédito a una
entidad a tasa de interés de mercado. La entidad podra tratar posteriormente
la baja en cuentas del préstamo como una condonacion de la deuda y aplicar
los criterios de baja en cuentas de la NICSP 41 (véanse los parrafos 12 a 34).

Los préstamos en condiciones favorables también comparte muchas carac-
teristicas con los préstamos con deterioro crediticio inicial. Si un préstamo se
clasifica como con condiciones favorables o con deterioro crediticio inicial
determina si la diferencia entre el precio de transaccion y el valor razonable
del préstamo se reconoce como una concesion o como una pérdida crediticia
en el estado del rendimiento financiero.
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Si un préstamo es en condiciones favorables o con deterioro crediticio ini-
cial depende de su esencia. El objetivo de incorporar un componente sin
contraprestacion en la transaccion, tal como una transferencia de recursos,
indica que el préstamo es en condiciones favorables. El componente sin con-
traprestacion se incorpora a la transaccion subvencionando el préstamo por
debajo de las condiciones de mercado. Por el contrario, los préstamos con
deterioro crediticio inicial son préstamos en los que han ocurrido uno o mas
sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

Dado que los préstamos en condiciones favorables se conceden o reciben
por debajo de las condiciones de mercado, el precio de transaccion en el
reconocimiento inicial del préstamo puede no ser su valor razonable. En el
reconocimiento inicial, una entidad analizara la sustancia del préstamo con-
cedido o recibido en cada una de sus partes integrantes, y contabilizara dichas
partes integrantes utilizando los principios de los parrafos GA124 y GA126
siguientes.

Una entidad primero evaluard si la sustancia del préstamo en condiciones
favorables es de hecho un préstamo, una transaccion sin contraprestacion,
una aportacion de los propietarios o una combinacion de estos, aplicando
los principios de la NICSP 28 y los parrafos 42 a 58 de la NICSP 23. Si una
entidad ha determinado que la transaccion, o parte de la transaccion, es un
préstamo, evaluara si el precio de la transaccion representa el valor razon-
able del préstamo en el reconocimiento inicial. Una entidad determinara el
valor razonable del préstamo utilizando los principios de los parrafos GA144
a GA155. Cuando una entidad no pueda determinar el valor razonable por
referencia a un mercado activo, utilizara una técnica de valoracion. El valor
razonable utilizando una técnica de valoracion puede determinarse descon-
tando todos los flujos de efectivo futuros utilizando una tasa de interés de
mercado para préstamos similares (véase el parrafo GA115).

Cualquier diferencia entre el valor razonable del préstamo y el precio de
transaccion (el importe del préstamo) se tratara como sigue:

(a) cuando el préstamo es recibido por una entidad, la diferencia se
contabiliza de acuerdo con la NICSP 23.

(b) cuando el préstamo es concedido por una entidad, la diferencia se trata
como un gasto en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo en su
reconocimiento inicial, excepto cuando el préstamo es una transaccion
con los propietarios, en su condicion de tales. cuando el préstamo
es una transaccion con los propietarios en su condicion de tales, por
ejemplo, cuando una entidad controladora proporciona un préstamo en
condiciones favorables a una entidad controlada, la diferencia puede
representar una aportacion de capital, es decir, una inversion en una
entidad en lugar de un gasto.
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Los Ejemplo Ilustrativos se proporcionan en el parrafo GI54 de la NICSP 23,
asi como en los parrafos EI153 y EI 161 que acompaian a esta Norma.

Después de evaluar la esencia del préstamo en condiciones favorables y
medir el componente de préstamo a valor razonable, una entidad evaluara
posteriormente la clasificacion de los préstamos en condiciones favorables
de acuerdo con los parrafos 39 a 44 y los medira de acuerdo con los parrafos
61 a 65.

En algunas circunstancias, un préstamo en condiciones favorables puede es-
tar subvencionado y tener también deterioro crediticio inicial. Por ejemplo,
un gobierno podria proporcionar préstamos con condiciones muy favorables
de forma continuada a un prestatario que historicamente no ha podido de-
volver en su totalidad. Si el préstamo en condiciones favorables tiene dete-
rioro crediticio inicial, una entidad medira el instrumento a valor razonable
incluyendo las pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del instru-
mento. Una entidad que aplica el parrafo GA125(b) contabilizara las partes
de los componentes y reconocera las pérdidas crediticias y el elemento de
concesion en condiciones favorables en su totalidad como una concesion en
condiciones favorables.

Instrumentos de patrimonio que surgen de transacciones sin contraprestacion

GA128.

GA129.

GA130.

En el sector publico, la inversion en patrimonio puede utilizarse como forma
de que una entidad proporcione financiacion o fondos subvencionados a otra
entidad del sector publico. En esta transaccion, existe generalmente una aus-
encia de un mercado activo para estas inversiones (es decir, el instrumento de
patrimonio no cotiza), y no existen expectativas de flujos de efectivo futuros
minimos procedentes de la inversion ademas de un rescate potencial por la
entidad emisora. El efectivo se proporciona por la entidad que invierte a la
participada generalmente por objetivos sociales y economicos de la partici-
pada adicionales. Ejemplos de estas inversiones podrian incluir aportaciones
de socios en un banco de desarrollo, o inversion en patrimonio en otra enti-
dad del sector ptiblico que proporciona ciertos servicios o programas sociales
(por ejemplo, refugios, vivienda subvencionada, ayuda a pequefias empre-
sas...etc.)

En el reconocimiento inicial de estas transacciones, una entidad analizara la
esencia del acuerdo y evaluara si el objetivo desde un principio es la provision
o recepcion de recursos por medio de transacciones sin contraprestacion.
En la medida en que la transaccion, o componente de la transaccion, es una
transaccion son contraprestacion, los activos o ingresos que surgen de la
transaccion se contabilizaran de acuerdo con la NICSP 23. La entidad que
proporciona los recursos reconocera el importe como un gastos en el resulta-
do (ahorro o desahorro) del periodo en el reconocimiento inicial.

En la medida en que un instrumento de patrimonio surja de la transaccion,
o componente de la transaccion, que queda dentro del alcance de esta Nor-
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ma, se tiene que reconocer inicialmente a valor razonable de acuerdo con el
parrafo 57. El instrumento de patrimonio tiene que medirse posteriormente
de acuerdo con los parrafos 61 a 63. Si el instrumento no tiene un mercado
activo, la entidad considerara las técnicas de valoracion y los datos de entrada
de los parrafos GA149 a GA155 al determinar su valor razonable.

Valoracion de garantias financieras emitidas a través de una transaccion sin
contraprestacion

GA131.

GA132.

GA133.

Solo las garantias financieras contractuales (o las garantias que son en esen-
cia contractuales) estan dentro del alcance de esta Norma (véanse los parrafos
GA3 y GA4 de la NICSP 28). Las garantias no contractuales no estan dentro
del alcance de esta Norma, dado que no cumplen la definicion de instrumento
financiero. Esta Norma solo establece requerimientos de reconocimiento y
medicion para los emisores de contratos de garantia financiera.

El parrafo 9 define un “contrato de garantia financiera” como un “contrato
que exige que el emisor efectlie pagos especificos para reembolsar al tenedor
por la pérdida en la que se incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de pago conforme a las condiciones, originales o modificadas, de
un instrumento de deuda.” Los requerimientos de esta Norma requieren que
los contratos de garantia financiera, al igual que otros activos financieros y
pasivos financieros, se reconozcan inicialmente al valor razonable. Los par-
rafos 66 a 68 de esta Norma, complementados con los parrafos GA144 a
GA155 de la Guia de aplicacion, proporcionan comentarios y guias para de-
terminar el valor razonable. La medicion posterior de un contrato de garantia
financiera se realiza por el mayor entre el importe de la correccion de valor
por pérdidas determinada de acuerdo con los parrafos 73 a 93 y el importe
inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada
reconocida de acuerdo con la NICSP 9 Ingresos de Transacciones con Con-
traprestacion.

En el sector publico, con frecuencia las garantias se otorgan a través de
transacciones sin contraprestacion, es decir, con una contraprestacion nula
o simbolica. Este tipo de garantia se otorga generalmente para favorecer los
objetivos economicos y sociales de la entidad. Dichos propdsitos incluyen
apoyar proyectos de infraestructuras, apoyar a entidades empresariales en
tiempos de crisis, garantizar emisiones de bonos de otros niveles del gobi-
erno y los préstamos a los empleados para comprar vehiculos que se uti-
lizaran para llevar a cabo sus obligaciones como empleados. Cuando hay
una contraprestacion por una garantia financiera, la entidad determinara si
la contraprestacion surge de una transaccion con contraprestacion y si dicha
contraprestacion representa el valor razonable. Si la contraprestacion repre-
senta el valor razonable, las entidades deben reconocer la garantia financiera
por el importe de la contraprestacion. La medicion posterior debe ser por el
mayor entre el importe de la correccion de valor por pérdidas determinado de
acuerdo con el parrafo 73 a 93 y el importe inicialmente reconocido menos,
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cuando proceda, la amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con la
NICSP 9. Cuando la entidad establezca que la contraprestacion no es su valor
razonable, determinara el valor en libros en el reconocimiento inicial de la
misma forma que si no se hubiese pagado una contraprestacion.

En el reconocimiento inicial, cuando no se cargue una comision o cuando
la contraprestacion no es al valor razonable, la entidad considerara primero
si hay precios de cotizacion disponibles en un mercado activo para contra-
tos de garantia financiera directamente equivalentes al contrato realizado. La
evidencia de un mercado activo incluye transacciones de mercado recientes
entre partes interesadas y debidamente informadas realizadas que actien en
condiciones de independencia mutua, y referencias al valor razonable actual
de otro contrato de garantia financiera sustancialmente igual al proporcio-
nado con una contraprestacion nula o simbélica por el emisor. El hecho de
que se realice un contrato de garantia financiera sin contraprestacion por el
deudor al emisor no es, por si mismo, evidencia concluyente de la ausencia
de un mercado activo. Las garantias pueden estar disponibles procedentes de
emisores comerciales, aunque una entidad publica decida realizar un contrato
de garantia financiera por determinadas razones no comerciales. Por ejemplo,
siun deudor no puede permitirse una comision comercial, y puede ponerse en
riesgo el inicio de un proyecto para el cumplimiento de uno de los objetivos
sociales o politicos de la entidad a menos que se emita un contrato de garantia
financiera, puede pedir que una entidad del sector ptiblico o gobierno emita
un contrato de garantia financiera.

Cuando no existe un mercado activo para un contrato de garantia directa-
mente equivalente; la entidad considerara si hay disponible una técnica de
valoracion distinta a la observacion de un mercado activo que proporcione
una medicion fiable del valor razonable. Dicha técnica de valoracion puede
estar basada en modelos matematicos que evalten el riesgo financiero. Por
ejemplo, el Gobierno Nacional W garantiza una emision de bonos realizada
por el Municipio X. Dado que el Municipio X tiene una garantia guberna-
mental respaldando la emision de bonos, sus bonos tienen un cupén menor
que si no estuvieran asegurados por una garantia gubernamental. Esto se debe
a que la garantia disminuye el perfil de riesgo de los bonos para los inver-
sores. La comision de la garantia podra determinarse utilizando el diferencial
de crédito entre la tasa del cupon que habria tenido la emision no respaldada
por una garantia gubernamental y la tasa con la garantia. Cuando se puede
obtener un valor razonable por observacion de un mercado activo o a través
de otra técnica de valoracion, la entidad reconocera la garantia financiera por
ese valor razonable en el estado de situacion financiera y reconocera un gasto
por un importe equivalente en el estado de rendimiento financiero. Cuando se
utilice una técnica de valoracion que no esta basada en la observacion de un
mercado activo, una entidad necesita demostrar que el resultado de cualquier
modelo es fiable y comprensible.
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Si no existe una medida fiable para determinar el valor razonable, por obser-
vacion directa de un mercado activo o a través de otra técnica de valoracion,
re requiere que una entidad mida el contrato de garantia financiera por el
importe de la correccion de valor por pérdidas determinada de acuerdo con
los parrafos 73 a 93.

Medicion posterior

GA137.

GA138.

GA139.

Si un instrumento financiero, que se reconocia previamente como un activo
financiero, se mide al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro) y éste cae por debajo de cero, sera un pasivo financiero medido de
acuerdo con el parrafo 45. Sin embargo, los contratos hibridos con anfitriones
que son los activos dentro del alcance de esta Norma se miden siempre de
acuerdo con el parrafo 48.

El ejemplo siguiente ilustra la contabilidad de los costos de transaccion en la
medicion inicial y posterior de un activo financiero medido al valor razonable
con cambios en activos netos/patrimonio, de acuerdo con el parrafo 106 0 41.
Una entidad adquiere un activo financiero por 100 u.m. mas una comision de
compra de 2 u.m. Inicialmente, la entidad reconoce el activo por 102 u.m. El
periodo de presentacion termina al dia siguiente, cuando el precio de merca-
do cotizado del activo es de 100 u.m. Si el activo fuera vendido, se pagaria
una comision de 3 u.m. En esa fecha, la entidad mide el activo a 100 u.m.
(sin tener en cuenta la posible comision de venta) y reconoce una pérdida de
2 u.m. en activos netos/patrimonio. Si el activo financiero se mide a valor
razonable con cambios en activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo
4, los costos de transaccion se amortizaran contra el resultado (ahorro o desa-
horro) del periodo utilizando el método del interés efectivo.

La medicion posterior de un activo financiero o pasivo financiero y el recono-
cimiento posterior de las ganancias y pérdidas descritas en el parrafo GA117,
sera congruente con los requerimientos de esta Norma.

Inversiones en instrumentos de patrimonio y contratos sobre dichas inversiones

GA140.

GAl141.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y contratos relaciona-
dos con esos instrumentos deben medirse al valor razonable. Sin embargo,
en circunstancias concretas, el costo puede ser una estimacion adecuada del
valor razonable. Ese puede ser el caso si la informacion disponible reciente
es insuficiente para medir dicho valor razonable, o si existe un rango amplio
de mediciones posibles del valor razonable y el costo representa la mejor
estimacion del valor razonable dentro de ese rango.

Indicadores de que el costo puede no ser representativo del valor razonable
incluyen:

(a)  Un cambio significativo en el rendimiento de la entidad participada,
comparado con presupuestos, planes u objetivos.
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(b) Cambios en las expectativas de que puedan lograrse los objetivos de
produccion técnica de la entidad participada.

(¢)  Un cambio significativo en el mercado para los instrumentos de
patrimonio de la entidad participada o sus productos o productos
potenciales.

(d)  Un cambio significativo en la economia global o economia del entorno
en el que opera la entidad participada.

(e)  Uncambio significativo en el rendimiento de entidades comparables, o
en las valoraciones sugeridas por el mercado global.

(f)  Problemas internos de la entidad participada tales como fraude,
disputas comerciales, litigios, cambios en la gerencia o en la estrategia.

(g) Evidencia procedente de transacciones externas en el patrimonio de la
entidad participada, ya estén causadas por la propia entidad participada
(tales como una emision reciente de instrumentos de patrimonio) o por
transferencias de instrumentos de patrimonio entre terceros.

La lista del parrafo GA141 no es exhaustiva. Una entidad utilizara toda la
informacion sobre el rendimiento y operaciones de la entidad participada que
esté disponible después de la fecha del reconocimiento inicial. En la medida
en que se den cualquiera de estos factores relevantes, pueden indicar que el
costo pudiera no ser representativo del valor razonable. En estos casos, la
entidad debe medir el valor razonable.

El costo nunca es la mejor estimacion del valor razonable de las inversiones
en instrumentos de patrimonio cotizados (o contratos sobre instrumentos de
patrimonio cotizados).

Consideraciones relativas a la medicion del valor razonable

GA144.

GA145.

En la definicion de valor razonable subyace la presuncion de que una enti-
dad es un negocio en marcha, sin ninguna intenciéon o necesidad de liqui-
dar, reducir de forma significativa la escala de sus operaciones o de celebrar
transacciones en términos desfavorables para la misma. Por lo tanto, el valor
razonable no es el importe que la entidad recibiria o pagaria en una transac-
cion forzada, liquidacion involuntaria o venta urgente. No obstante, el valor
razonable refleja la calidad crediticia del instrumento.

Esta Norma utiliza los términos “precio comprador” y “precio vendedor” (a
veces denominado “precio corriente de oferta”) en el contexto de precios de
mercado cotizados, y el término “diferencial de precios comprador y vende-
dor” para incluir solo los costos de transaccion. Otros ajustes a realizar para
llegar al valor razonable (por ejemplo, para reflejar el riesgo de crédito de la
contraparte) no estan incluidos en el término “diferencial de precios compra-
dor y vendedor”.
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Mercado activo: Precio cotizado

GALl46.

GA147.

Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo
si los precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través de
una bolsa, de intermediarios financieros (corredores), comisionistas, de una
institucion sectorial, de un servicio de fijacion de precios o de un organismo
regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado reales que se pro-
ducen regularmente, entre partes que actuan en situacion de independencia
mutua. El valor razonable se define en términos del precio que se acordaria
entre un comprador y un vendedor interesados en una transaccion realizada
en condiciones de independencia mutua. El objetivo de determinar el valor
razonable de un instrumento financiero que se negocia en un mercado activo,
es obtener el precio al cual se produciria la transaccion con ese instrumento
al final del periodo sobre el que se informa (es decir, sin modificar o reor-
ganizar de diferente forma el instrumento en cuestion), dentro del mercado
activo mas ventajoso al cual tenga acceso inmediato la entidad. No obstante,
la entidad ajustara el precio de mercado mas ventajoso para reflejar cualquier
diferencia en el riesgo de crédito de la contraparte entre los instrumentos
habitualmente negociados y aquél que esta siendo valorado. La existencia de
precios de cotizacion publicados en el mercado activo es la mejor evidencia
del valor razonable y, cuando existen, se utilizan para medir el activo finan-
ciero o el pasivo financiero.

El precio de mercado cotizado adecuado para un activo poseido o pasivo
a emitir es habitualmente el precio comprador actual, y para un activo a
comprar o un pasivo poseido, el precio vendedor actual. Cuando una enti-
dad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se
pueden utilizar precios de mercado medios como una base para establecer
los valores razonables para las posiciones de riesgo compensadas, y aplicar
el precio comprador o vendedor para la posicion abierta neta, segiin resulte
adecuado. Cuando los precios comprador y vendedor actuales no estan dis-
ponibles, el precio de la transaccion mas reciente suministra evidencia del
valor razonable actual siempre que no haya habido un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde el momento de la transaccion (por ejemplo,
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo posterior al precio cotizado mas
reciente de un bono gubernamental) el valor razonable reflejara ese cambio
en las condiciones en referencia a precios o tasas actuales para instrumentos
financieros similares, segun sea adecuado a cada caso. De forma similar, si la
entidad puede demostrar que el precio de la tltima transaccion no es el valor
razonable (por ejemplo, porque refleja el importe que una entidad recibiria o
pagaria en una transaccion forzada, liquidacion involuntaria o venta urgen-
te), se ajustara ese precio. El valor razonable de una cartera de instrumentos
financieros es el producto del nimero de unidades del instrumento financiero
por su precio de mercado cotizado. Si los precios de cotizacion publicados
en un mercado activo no se refiere al instrumento financiero en su integridad,
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pero existe un mercado activo para sus componentes, el valor razonable se
determinara sobre la base de los precios de mercado relevantes de dichos
componentes.

Si lo que se cotiza en el mercado activo es una tasa (en lugar de un precio), la
entidad utilizara la tasa cotizada de mercado como un dato a introducir en la
técnica de valoracion correspondiente, para determinar el valor razonable. Si
la tasa de mercado cotizada no incluye riesgo de crédito u otros factores que
los participantes en el mercado incluirian en la valoracion del instrumento, la
entidad realizara un ajuste para tener en cuenta estos factores.

Mercado no activo: técnicas de valoracion

GA149.

GA150.

GAI151.

Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad es-
tablecera el valor razonable utilizando una técnica de valoracion. Entre las
técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recien-
tes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condi-
ciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, las referencias al
valor razonable actual de otro instrumento financiero sustancialmente igual,
el descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precios de
opciones. Si existiese una técnica de valoracion cominmente utilizada por
los participantes en el mercado para fijar el precio de ese instrumento, y se
hubiera demostrado que proporciona estimaciones fiables de los precios ob-
tenidos en transacciones reales de mercado, la entidad utilizara esa técnica.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es establecer cual habria
sido en la fecha de medicion, el precio de una transaccion realizada en condi-
ciones de independencia mutua y motivada por las consideraciones opera-
tivas normales. El valor razonable se estima sobre la base de los resultados
de una técnica de valoracion que utilice en la mayor medida posible datos
procedentes del mercado y minimice la utilizacion de datos aportados por
la entidad. Se puede esperar que una técnica de valoracion llegue a una es-
timacion realista del valor razonable si (a) refleja de forma razonable como
podria esperarse que el mercado fijara el precio al instrumento, (b) los datos
utilizados por la técnica de valoracion representan de forma razonable expec-
tativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al
instrumento financiero.

Por consiguiente, cualquier técnica de valoracion utilizada (a) incorporara
todos los factores que los participantes en ¢l mercado considerarian al es-
tablecer un precio, (b) sera coherente con las metodologias economicas
aceptadas para el establecimiento de precios a los instrumentos financieros.
Periddicamente, una entidad revisara la técnica de valoracion y comprobara
su validez utilizando precios procedentes de cualquier transaccion reciente y
observable de mercado sobre el mismo instrumento (es decir, sin modifica-
ciones ni cambios de estructura), o que estén basados en cualquier dato de
mercado observable y disponible. Una entidad obtendra los datos de mercado
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de forma coherente en el mismo mercado donde fue originado o comprado
el instrumento.

La adquisicion inicial o el proceso de originar un activo financiero, asi como
el proceso por el que se incurre en un pasivo financiero es una transaccion de
mercado, que suministra las bases para la estimacion del valor razonable del
instrumento. En particular, si el instrumento financiero es un instrumento de
deuda (por ejemplo, un préstamo), su valor razonable se puede determinar
por referencia a las condiciones de mercado que existian en su fecha de ad-
quisicion u origen, asi como por las condiciones actuales de mercado o tasas
de interés actuales cargadas por la entidad o por terceros para instrumentos
de deuda similares (es decir, con vida restante, patrones del flujos de efectivo,
moneda, riesgo de crédito, garantias o bases de fijacion de intereses que sean
similares). De forma alternativa, siempre que no haya habido un cambio en
el riesgo de crédito del deudor y en los diferenciales por riesgo de crédito
aplicables tras el origen del instrumento de deuda, se puede hacer una esti-
macion de la tasa de interés de mercado actual utilizando una tasa de interés
de referencia que refleje una mejor calidad crediticia que la del instrumento
de deuda subyacente, manteniendo el diferencial por riesgo de crédito con-
stante y ajustando el cambio en la tasa de interés de referencia desde la fecha
en que se origind el instrumento. Si las condiciones han cambiado desde la
transaccion de mercado mas reciente, el cambio correspondiente en el valor
razonable del instrumento financiero que esta siendo valorado se determina
por referencia a precios o tasas de interés actuales para instrumentos finan-
cieros similares, ajustando en su caso por cualquier diferencia existente con
el instrumento que esté4 siendo valorado.

Podria ocurrir que la misma informacion no estuviera disponible en cada
una de las fechas de medicion. Por ejemplo, en la fecha en que una entidad
concede un préstamo o adquiere un instrumento de deuda que no se negocia
de forma activa, la entidad tiene un precio de transaccion que es también un
precio de mercado. No obstante, puede ser que no disponga de ninguna infor-
macion nueva sobre transacciones al llegar la proxima fecha de medicion vy,
aunque la entidad puede determinar el nivel general de las tasas de interés de
mercado, podria desconocer qué nivel de riesgo de crédito o de otros riesgos
de mercado considerarian los participantes al establecer el precio del instru-
mento financiero en esa fecha. Una entidad puede no tener informacion sobre
transacciones recientes para determinar el diferencial de crédito adecuado, a
utilizar sobre la tasa de interés basica para determinar la tasa de descuento
en un calculo de valor presente. Seria razonable presumir que, en ausencia
de evidencias contrarias, no ha tenido lugar ningin cambio en el diferencial
que existia en la fecha en que el préstamo fue concedido. No obstante, es de
esperar que la entidad realice esfuerzos razonables para determinar si hay
evidencia de algin cambio en dichos factores. Cuando dicha evidencia exista,
la entidad considerara los efectos del cambio en la determinacion del valor
razonable del instrumento financiero.
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GA154. Al aplicar el andlisis de flujos de efectivo descontados, una entidad utilizara
una o mas tasas de descuento iguales a las tasas de rentabilidad vigentes para
instrumentos financieros que tengan sustancialmente las mismas condiciones
y caracteristicas, incluyendo la calidad crediticia del instrumento, el periodo
restante en el que la tasa de interés contractual es fija, los plazos de devolu-
cion del principal y la moneda en la cual se realizan los pagos.

Datos para técnicas de valoracion

GA155. Toda técnica apropiada para estimar el valor razonable de un instrumento
financiero particular incorporara datos de mercado observables sobre las
condiciones de mercado y otros factores que probablemente vayan a afectar
al valor razonable del instrumento. El valor razonable de un instrumento fi-
nanciero estara basado en uno o mas de los siguientes factores (y quizas en
otros distintos).

(a)

(b)

El valor temporal del dinero (es decir, la tasa de interés basica o
libre de riesgo). Las tasas de interés basicas pueden habitualmente
deducirse de los precios observables de los bonos gubernamentales y
se difunden de forma habitual en las publicaciones financieras. Estas
tasas de interés varian generalmente con las fechas esperadas para los
flujos de efectivo proyectados, segin el comportamiento de la curva
de rendimientos de las tasas de interés para diferentes horizontes
temporales. Por razones practicas, una entidad puede utilizar como
tasa de referencia una tasa de interés generalmente aceptada y
facilmente observable, como la tasa de las permutas financieras. (Si
la tasa de interés utilizada no esta libre de riesgo, el ajuste adecuado
por riesgo de crédito de un instrumento financiero particular se
determina tras la consideracion de su riesgo de crédito en relacion
al riesgo de crédito asumido por la tasa de interés de referencia). En
algunos paises, los bonos del gobierno central pueden tener un riesgo
de crédito significativo, y por ello pudieran no suministrar una tasa
de interés basica de referencia para instrumentos denominados en esa
divisa. En estos paises, puede haber entidades con una mejor posicion
crediticia y una tasa de interés de captacion de financiacion inferior a
la del gobierno central. En tal caso, las tasas de interés basicas pueden
determinarse de forma mas apropiada por referencia a las tasas de
interés para los bonos empresariales con mejor calificacion crediticia
emitidos en la moneda de esa jurisdiccion.

Riesgo crediticio. El efecto sobre el valor razonable del riesgo de
crédito (es decir, la prima por riesgo de crédito sobre la tasa de interés
basica) puede deducirse de los precios de mercado observables para
instrumentos negociados de diferente calidad crediticia, o bien a
partir de las tasas de interés observables fijadas por prestamistas para
préstamos con diferentes calificaciones crediticias.
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Tasas de cambio de moneda extranjera. Existen mercados de divisas
activos para la mayoria de las monedas principales, y los precios
cotizan diariamente en las publicaciones financieras.

Precios de materias primas cotizadas. Existen precios de mercado
observables para muchas materias primas cotizadas.

Precios de instrumentos de patrimonio. Los precios (y los indices de
precios) de instrumentos de patrimonio negociados son facilmente
observables en algunos mercados. Pueden utilizarse técnicas basadas
en el valor presente para estimar el precio actual de mercado de los
instrumentos de patrimonio para los que no existan precios observables.

Volatilidad (es decir, la magnitud de los futuros cambios en el
precio del instrumento financiero u otro elemento). Las mediciones
de la volatilidad de elementos negociados activamente pueden ser
normalmente estimadas de forma razonable, a partir de la serie de datos
historicos del mercado, o bien utilizando las volatilidades implicitas en
los precios de mercado actuales.

Riesgo de pago anticipado y riesgo de rescate. Los comportamientos
de pago anticipado esperados para los activos financieros, asi como
los comportamientos de rescate esperados para los pasivos financieros
pueden estimarse a partir de las series de datos historicos. (El valor
razonable de un pasivo financiero que puede ser rescatado por
la contraparte no puede ser inferior al valor presente del importe
rescatado—véase el parrafo 68).

Costos de administracion de un activo financiero o un pasivo
financiero. Los costos de administracion pueden estimarse mediante
comparaciones con las comisiones actuales fijadas por otros
participantes en el mercado. Si los costos de administracion de un
activo financiero o un pasivo financiero son significativos y otros
participantes en el mercado afrontarian costos comparables, el
emisor los considerara al determinar el valor razonable de ese activo
financiero o pasivo financiero. Es probable que el valor razonable
inicial del derecho contractual a las comisiones futuras sea igual a los
costos pagados por originar esos derechos, a menos que las comisiones
futuras y los costos relacionados estén fuera de la linea seguida por los
comparables en el mercado.

Medicion a costo amortizado

Método del interés efectivo

GA156. Al aplicar el método del interés efectivo, una entidad identificard las comis-
iones que sean parte integral de la tasa de interés efectiva de un instrumento
financiero. La descripcion de las comisiones por servicios financieros puede
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no ser indicativa de la naturaleza y sustancia del servicio prestado. Las comi-
siones que son parte integral de la tasa de interés efectiva de un instrumento
financiero se tratan como un ajuste a la tasa de interés efectiva, a menos que
el instrumento financiero se mida a valor razonable, reconociendo los cambi-
os en el valor razonable en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. En
esos casos, las comisiones se reconoceran como ingreso o como gasto cuando
el instrumento se reconozca inicialmente.

Las comisiones que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva de
un instrumento financiero incluyen:

(a) Las comisiones por iniciacion recibidas por la entidad relacionadas
con la creacion o adquisicion de un activo financiero. Estas comisiones
pueden incluir compensaciones por actividades tales como la
evaluacion de la situacion financiera del prestatario, evaluacion
y registro de garantias, garantias colaterales y otros acuerdos de
garantia, negociacion de los términos del instrumento, preparacion y
proceso de documentos y el cierre de la transaccion. Estas comisiones
son una parte integrante de una relacion con el instrumento financiero
resultante.

(b) Las comisiones de compromiso recibidas por la entidad para iniciar un
préstamo cuando el compromiso de préstamo no se mide de acuerdo
con el parrafo 45(a) y es probable que la entidad realice un acuerdo
de préstamo especifico. Estas comisiones se consideran como la
compensacion por una implicacion continuada con la adquisicion de
un instrumento financiero. Si el compromiso expira sin que la entidad
realice el préstamo, la comision se reconocerd como un ingreso en el
momento de la extincion.

(¢)  Comisiones de creacion o apertura pagadas al emitir pasivos financieros
medidos al costo amortizado Estas comisiones son una parte integrante
de la generacion de una implicacion con un pasivo financiero. Una
entidad distinguird entre las comisiones y costos que son parte
integrante de la tasa de interés efectiva para el pasivo financiero y las
que procedan de las comisiones de creacion o apertura y los costos de
transaccion relacionados con el derecho a proporcionar servicios, tales
como los servicios de gestion de inversiones.

Entre las comisiones que no son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva de un instrumento financiero y se contabilizan de acuerdo con la
NICSP 9, se incluyen:

(a)  Comisiones cargadas por el servicio de un préstamo;

(b) comisiones de compromiso para iniciar un préstamo cuando el
compromiso de préstamo no se mide de acuerdo con el parrafo
45(a) y es improbable que la entidad realice un acuerdo de préstamo
especifico; y
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(¢) comisiones de sindicacion de préstamos recibidas por una entidad
que interviene para conseguir el préstamo, pero no retiene una parte
del préstamo para si (o retiene una parte a la misma tasa de interés
efectiva, tomando un riesgo comparable al de los otros participantes).

Al aplicar el método del interés efectivo, una entidad amortizarad general-
mente cualquier comision, puntos basicos pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo
de la tasa de interés efectiva, a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero. Sin embargo, utilizara un periodo mas corto cuando las comis-
iones, puntos basicos pagados o recibidos, costos de transaccion, primas o
descuentos se refieran a él. Este seria el caso cuando la variable con la que se
relacionan las comisiones, los puntos basicos pagados o recibidos, los costos
de transaccion, y los descuentos o primas sea ajustada a las tasas del mercado
antes del vencimiento esperado del instrumento financiero. En este caso, el
periodo de amortizacion adecuado es el periodo hasta la siguiente fecha de
revision de intereses. Por ejemplo, si una prima o descuento sobre un instru-
mento financiero a tasa variable refleja el interés acumulado (devengado) en
ese instrumento financiero desde el pago del ultimo interés, o los cambios
en las tasas de mercado desde que la tasa de interés variable fue restablecida
segun las tasas de mercado, sera amortizado hasta la proxima fecha en que
el interés variable se vuelva a restablecer a las tasas de mercado. Esto es
asi porque la prima o descuento tiene relacion con el periodo que transcurre
hasta la proxima fecha de revision, puesto que en esa fecha, la variable que
se relaciona con la prima o descuento (es decir, la tasa de interés) se revisa
para adecuarla a las tasas de mercado. Si, sin embargo, la prima o descuento
procede de un cambio en el diferencial crediticio sobre la tasa variable es-
pecificada en el instrumento financiero, o de otras variables que no se resta-
blecen a las tasas de mercado, se amortizara a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero.

Para activos financieros de tasa variable y pasivos financieros de tasa vari-
able, la reestimacion periddica de los flujos de efectivo para reflejar movi-
mientos en las tasas de mercado de interés altera la tasa de interés efectiva. Si
un activo financiero de tasa variable o un pasivo financiero de tasa variable
se reconoce inicialmente por un importe igual al principal por cobrar o por
pagar al vencimiento, la reestimacion de los pagos por intereses futuros no
tiene, normalmente, ningtn efecto significativo en el importe en libros del
activo o pasivo.

Siuna entidad revisa sus estimaciones de pagos o cobros (excluidas las mod-
ificaciones de acuerdo con el parrafo 71 y cambios en las estimaciones de las
pérdidas crediticias esperadas), ajustara el importe en libros bruto del activo
financiero o costo amortizado de un pasivo financiero (o grupo de instrumen-
tos financieros) para reflejar los flujos de efectivo contractuales estimados
revisados. La entidad recalculara el importe en libros bruto del activo finan-
ciero o costo amortizado del pasivo financiero como el valor presente de
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los flujos de efectivo contractuales estimados que se descuentan a la tasa de
interés efectiva original del instrumento financiero (o tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia para activos financieros con deterioro crediti-
cio comprados u originados) o, cuando proceda, la tasa de interés efectiva re-
visada calculada de acuerdo con el parrafo 139. El ajuste se reconocera en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo como un ingreso o como un gasto.

En algunos casos un activo financiero se considera que tiene deteriorado el
crédito en el momento del reconocimiento inicial porque el riesgo crediticio
es muy alto, y en el caso de una compra porque se adquiere con un descuento
importante. Se requiere que una entidad incluya las pérdidas crediticias espe-
radas iniciales en los flujos de efectivo estimados al calcular la tasa de interés
efectiva ajustada segun el crédito para activos financieros que se consideran
comprados u originados con el crédito deteriorado en el momento del recono-
cimiento inicial. Sin embargo, esto no significa que la tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia deba aplicarse solo porque el activo financiero
tiene riesgo crediticio alto en el momento del reconocimiento inicial.

Costos de transaccion

GA163.

Los costos de transaccion incluyen honorarios y comisiones pagadas a los
agentes (incluyendo a los empleados que actiien como agentes de venta),
asesores, comisionistas ¢ intermediarios, tasas establecidas por las agencias
reguladoras y bolsas de valores, asi como impuestos y otros derechos. Los
costos de transaccion no incluyen primas o descuentos sobre la deuda, costos
financieros, costos internos de administracion o costos de mantenimiento.

Baja en cuentas

GAl64.

Las cancelaciones pueden relacionarse con un activo financiero en su total-
idad o con una parte de éste. Por ejemplo, una entidad planea hacer cumplir
una garantia colateral sobre un activo financiero y espera recuperar no mas
del 30 por ciento del activo financiero de dicha garantia colateral. Si la enti-
dad no tiene posibilidades razonables de recuperar flujos de efectivo adicio-
nales del activo financiero, deberia cancelar el 70 por ciento restante.

Deterioro del valor

Base de evaluacion individual y colectiva

GA165.

Para cumplir el objetivo de reconocer las pérdidas crediticias esperadas du-
rante el tiempo de vida del activo por incrementos significativos en el ries-
go crediticio desde el reconocimiento inicial, puede ser necesario realizar la
evaluacion de los incrementos significativos en el riesgo crediticio sobre una
base colectiva, considerando informacion que sea indicativa de incrementos
significativos en el riesgo crediticio sobre, por ejemplo, un grupo o subgrupo
de instrumentos financieros. Esto es para asegurar que una entidad cumple el
objetivo de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
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vida del activo cuando hay incrementos significativos en el riesgo crediticio,
incluso si no esta disponible todavia evidencia de estos incrementos signifi-
cativos.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se
espera generalmente que se reconozcan antes de que un instrumento finan-
ciero pase a estar en mora. Habitualmente, se observan incrementos del ries-
go crediticio de forma significativa antes de que un instrumento financiero
pase a estar en mora u otros factores especificos del prestatario que se retrasa
(por ejemplo, una modificacion o reestructuracion). Por consiguiente, cuando
haya informacion razonable y sustentable que se refiera mas al futuro que la
informacion sobre morosidad, y ademas esté disponible sin costo o esfuer-
zo desproporcionado, debe utilizarse para evaluar los cambios en el riesgo
crediticio.

Sin embargo, dependiendo de la naturaleza de los instrumentos financieros
y la informacion sobre el riesgo crediticio disponible para grupos concretos
de instrumentos financieros, una entidad puede no ser capaz de identificar
cambios significativos en el riesgo crediticio para instrumentos financieros
individuales antes de que el instrumento financiero pase a estar en mora. Este
puede ser el caso de instrumentos financiero tales como préstamos a estudi-
antes para los que existe poca informacion sobre el riesgo crediticio o no esta
actualizada, que se obtiene y controla de forma rutinaria sobre un instrumen-
to individual hasta que un prestatario infringe los términos contractuales. Si
no se captan cambios en el riesgo crediticio para instrumentos financieros
individuales antes de pasar a estar en mora, una correccion de valor por pér-
didas basada solo en informacion crediticia a nivel de instrumento financiero
individual no representaria fielmente los cambios en riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial.

En algunas circunstancias una entidad no tiene informacion razonable y
sustentable que esta disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado para
medir las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
sobre una base de instrumento individual. En ese caso, las pérdidas crediti-
cias esperadas durante el tiempo de vida del activo se reconoceran sobre una
base colectiva que considera informacion sobre el riesgo crediticio integral.
Esta informacion sobre el riesgo crediticio integral debe incorporar no solo
informacion sobre morosidad, sino también toda la informacion crediticia
relevante, incluida la informacién macroecondémica con vistas al futuro, para
aproximarse al resultado de reconocer las pérdidas crediticias durante el ti-
empo de vida del activo cuando habia habido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial a un nivel de instrumento
individual.

A efectos de determinar incrementos significativos en el riesgo crediticio
y reconocer una correccion de valor por pérdidas sobre una base colectiva,
una entidad puede agrupar los instrumentos financieros sobre la base de car-
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acteristicas del riesgo crediticio compartidas con el objetivo de facilitar un
analisis que se disefie para permitir incrementos significativos en el riesgo
crediticio a identificar de forma oportuna. La entidad no deberia disimular
esta informacion agrupando los instrumentos financieros con caracteristicas
de riesgo diferentes. Ejemplos de caracteristicas de riesgo crediticio compar-
tidas pueden incluir, pero no se limitan a:

(a) tipo de instrumento;

(b) calificaciones de riesgo crediticio;

(c) tipo de garantia colateral;

(d) fecha de reconocimiento inicial;

(e) plazo restante hasta el vencimiento;
(f)  sector industrial;

(g) ubicacion geografica del prestatario; y

(h) el valor de la garantia colateral relativo al activo financiero si tiene
un impacto sobre la probabilidad de que ocurra un incumplimiento
(por ejemplo, préstamos soOlo garantizados por activos en algunas
jurisdicciones o razones entre préstamo y valor).

GA170. El parrafo 76 requiere que las pérdidas crediticias esperadas durante el tiem-
po de vida del activo se reconozcan para todos los instrumentos financieros
para los cuales ha habido incrementos significativos en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. Para cumplir este objetivo, si una entidad no
puede agrupar instrumentos financieros para los que el riesgo crediticio se
considera que tuvo incrementos significativos desde el reconocimiento inicial
basado en caracteristicas del riesgo crediticio compartidas, la entidad recon-
oceria las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
sobre una parte de los activos financieros para los que el riesgo crediticio se
considera que se haya incrementado significativamente. La agregacion de
instrumentos financieros para evaluar si hay cambios en el riesgo crediticio
sobre una base colectiva puede cambiar a lo largo del tiempo a medida que
pase a estar disponible nueva informacion sobre instrumentos financieros in-
dividuales o grupos de éstos.

Calendario de reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo

GA171. La evaluacion de si las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo deben reconocerse se basa en los incrementos significativos
de la probabilidad o riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el recono-
cimiento inicial (independientemente de si un instrumento financiero ha sido
ajustado para reflejar un incremento en el riesgo crediticio), en lugar de en
la evidencia de que un activo financiero tenga un deterioro de crédito en la
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fecha de presentacion o que ocurra un incumplimiento real. Generalmente,
habra un incremento significativo en el riesgo crediticio antes de que un acti-
vo financiero pase a tener un deterioro de crédito o de que ocurra un incum-
plimiento real.

Para compromisos de préstamo, una entidad considera los cambios en el ries-
go de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el
compromiso de préstamo. Para contratos de garantia financiera, una entidad
considerara los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla
el contrato.

La significatividad de un cambio en el riesgo crediticio desde el recono-
cimiento inicial depende del riesgo en el momento del reconocimiento inicial
de que ocurra un incumplimiento. Por ello, un cambio dado, en términos ab-
solutos, en el riesgo de que ocurra un incumplimiento serd mas significativo
para un instrumento financiero con un bajo riesgo inicial de que ocurra un
incumplimiento comparado con un instrumento financiero con un alto riesgo
inicial de que ocurra dicho incumplimiento.

El riesgo de que ocurra un incumplimiento en instrumentos financieros que
tienen un riesgo crediticio comparable es mayor cuanto mas larga sea la vida
esperada del instrumento; por ejemplo, el riesgo de que ocurra un incum-
plimiento en un bono calificado AAA con una esperanza de vida de 10 afos
es mayor que sobre un bono calificado AAA con esperanza de vida de cinco
afios.

Debido a la relacion entre la esperanza de vida y el riesgo de que ocurra un
incumplimiento, el cambio en el riesgo crediticio no puede evaluarse simple-
mente comparando el cambio en el riesgo absoluto de que ocurra un incum-
plimiento a lo largo del tiempo. Por ejemplo, si el riesgo de que ocurra un in-
cumplimiento en un instrumento financiero con una vida esperada de 10 afios
en el momento del reconocimiento inicial es idéntico al riesgo de que ocurra
un incumplimiento en ese instrumento financiero cuando su vida esperada es
un periodo posterior es de solo cinco afios, eso puede indicar un incremento
en el riesgo crediticio. Esto es asi porque el riesgo de que ocurra un incum-
plimiento a lo largo de la vida esperada, habitualmente disminuye conforme
pasa el tiempo si el riesgo crediticio no cambia y el instrumento financiero
esta cercano al vencimiento. Sin embargo, para instrumentos financieros que
solo tienen obligaciones de pago significativas cercanas al vencimiento del
instrumento financiero el riesgo de que ocurra un incumplimiento puede no
disminuir necesariamente con el paso del tiempo. En este caso una entidad
deberia considerar también otros factores cualitativos que demostraran si el
riesgo crediticio ha disminuido de forma significativa desde el reconocimien-
to inicial.

Una entidad puede aplicar varios enfoques para evaluar si el riesgo cred-
iticio en un instrumento financiero ha disminuido significativamente desde
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el reconocimiento inicial o para medir las pérdidas crediticias esperadas.
Una entidad puede aplicar enfoques diferentes para instrumentos financieros
distintos. Un enfoque que no incluye una probabilidad explicita de incum-
plimiento como un dato de entrada per se, tal como un enfoque de tasa de
pérdida crediticia, puede ser congruente con los requerimientos de esta Nor-
ma, siempre y cuando una entidad pueda separar los cambios en el riesgo de
que ocurra un incumplimiento de los cambios en otros inductores de pérdidas
crediticias esperadas, tales como garantias colaterales, y considera lo sigui-
ente al llevar a cabo la evaluacion:

(a) el cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el
reconocimiento inicial;

(b) lavida esperada del instrumento financiero; y

(¢) lainformacion razonable y sustentable que esta disponible sin esfuerzo
o costo desproporcionado que puede afectar al riesgo crediticio.

Los métodos utilizados para determinar si el riesgo crediticio se ha incre-
mentado de forma significativa en un instrumento financiero desde el recono-
cimiento inicial deberian considerar las caracteristicas del instrumento finan-
ciero (o grupo de instrumentos financieros) y los patrones de incumplimiento
en el pasado para instrumentos financieros comparables. A pesar del requer-
imiento del parrafo 81 para instrumentos financieros para los que los patrones
de incumplimiento no estan concentrados en un momento especifico durante
la vida esperada del instrumento financiero, los cambios en el riesgo de que
ocurra un incumplimiento a lo largo de los proximos 12 meses pueden ser una
aproximacion razonable de los cambios en el riesgo durante la vida del activo
de que ocurra un incumplimiento. En estos casos, una entidad puede utilizar
los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a lo largo de los
proximos 12 meses para determinar si el riesgo crediticio se ha incrementado
de forma significativa dese el reconocimiento inicial, a menos que las circun-
stancias indiquen que es necesaria una evaluacion de la vida completa.

Sin embargo, para algunos instrumentos financieros, o en algunas circunstan-
cias, puede no ser apropiado utilizar cambios en el riesgo de que ocurra un
incumplimiento a lo largo de los proximos 12 meses para determinar si deben
reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo. Por ejemplo, el cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en los proximos 12 meses puede no ser una base adecuada para determinar si
el riesgo crediticio se ha incrementado en un instrumento financiero con un
vencimiento superior a 12 meses cuando:

(a) el instrumento financiero solo tiene obligaciones de pago significativas
mas alla de los proximos 12 meses;

(b) los cambios en los factores macroecondmicos u otros relacionados con
el crédito relevantes que no se reflejan adecuadamente en el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en los proximos 12 meses;
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(¢) los cambios en los factores relacionados con el crédito solo tienen un
impacto sobre el riesgo crediticio del instrumento financiero (o tiene
un efecto mas pronunciado) mas alla de los 12 meses.

Determinacion de si el riesgo crediticio se ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial

GA179.

GA180.

GA18I1.

Para determinar si se requiere el reconocimiento de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, una entidad considerara la
informacion razonable y sustentable que esté disponible sin esfuerzo o costo
desproporcionado y que pueda afectar al riesgo crediticio de un instrumento
financiero de acuerdo con el parrafo 90(c). Una entidad no necesita llevar a
cabo una busqueda exhaustiva de informacion para determinar si el riesgo
crediticio se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

El analisis del riesgo crediticio es un analisis integral y multiples factores,
si un factor especifico es relevante o no, y su peso comparado con otros fac-
tores, dependera del tipo de producto, caracteristicas de los instrumentos fi-
nancieros y del prestatario, asi como de la region geografica. Una entidad
considerara la informacion razonable y sustentable que esté disponible sin
esfuerzo o costo desproporcionado y que sea relevante para el instrumento
financiero concreto que se esté evaluando. Sin embargo, algunos factores o
indicadores pueden no ser identificables a un nivel de instrumento financiero
individual. En este caso, los factores o indicadores deben evaluarse para las
carteras apropiadas, grupos de carteras o partes de una cartera de instrumen-
tos financieros para determinar si se ha cumplido el requerimiento del parrafo
75 para el reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo.

La siguiente es una lista no exhaustiva de informacion que puede ser rele-
vante para evaluar los cambios en el riesgo crediticio:

(a) Cambios significativos en los indicadores de los precios internos del
riesgo crediticio como consecuencia de un cambio en el riesgo crediticio
desde el comienzo, incluyendo, pero no limitandose al diferencial de
crédito que resultaria si un instrumento financiero concreto o similar
con las mismas condiciones y la misma contraparte fueran emitidos u
originados en la fecha de presentacion.

(b)  Otros cambios en las tasas o condiciones de un instrumento financiero
existente que seria diferente de forma significativa si el instrumento
fue emitido u originado recientemente en la fecha de presentacion
(tal como pactos mas exigentes, incremento de importes de garantias
colaterales o garantias, o mayor cobertura de ingresos) debido a
cambios en el riesgo crediticio del instrumento financiero desde el
reconocimiento inicial.
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Cambios significativos en los indicadores de mercado externos del
riesgo crediticio para un instrumento financiero concreto o similar con
la misma vida esperada. Los cambios en los indicadores de mercado
del riesgo de crediticio incluyen, pero no se limitan a:

6] el diferencial de crédito;

(i)  los precios de permuta por incumplimiento de crédito para el
prestatario;

(i)  la duracion del tiempo o la medida en que el valor razonable de
un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado; y

(iv) otra informacion de mercado relacionada con el prestatario,
tal como cambios en el precio de una deuda e instrumentos de
patrimonio del prestatario.

Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia
externa del instrumento financiero.

Una disminucion de la calificacion crediticia interna real o esperada
para el prestatario o disminucion en la puntuacion del comportamiento
utilizada para evaluar el riesgo crediticio internamente. Las
calificaciones crediticias internas y las puntuaciones de comportamiento
son mas fiables cuando se hacen a imagen de calificaciones externas o
se apoyan en estudios de incumplimiento.

Los cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones
econdmicas o financieras que se espera que causen un cambio
significativo en la capacidad del prestatario para cumplir sus obligaciones
de deuda, tal como un incremento real o esperado en las tasas internas
o un incremento significativo real o esperado en tasas de desempleo.

Un cambio significativo real o esperado en los resultados operativos
del prestatario. Algunos ejemplos incluyen ingresos o margenes que
disminuyen de forma real o esperada, incrementos de los riesgos
operativos, deficiencias en el capital de trabajo, disminucion de la
calidad del activo, incrementos del apalancamiento del balance,
liquidez, problemas de gestion o cambios en el alcance de la operativa
o estructura organizativa (tal como la discontinuacién de un segmento
de la entidad) que dan lugar a un cambio significativo en la capacidad
del prestatario para cumplir sus obligaciones de deuda.

Incrementos significativos en el riesgo crediticio de otros instrumentos
financieros del mismo prestatario.

Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno de
regulacion, econdmico o tecnoldgico del prestatario que da lugar a
un cambio significativo en la capacidad del prestatario para cumplir
con las obligaciones de la deuda, tal como una disminucion en la
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demanda de ventas de productos del prestatario debido a un cambio
en la tecnologia.

Cambios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya
la obligacion o en la calidad de las garantias de un tercero o mejoras
crediticias, que se esperan que reduzcan el incentivo econdmico del
prestatario para realizar los pagos contractuales programados o de
otro tipo que tengan un efecto sobre la probabilidad de que ocurra
un incumplimiento. Por ejemplo, si el valor de la garantia colateral
disminuye porque los precios de las viviendas bajan, los prestatarios
en algunas jurisdicciones tienen un mayor incentivo para incumplir sus
préstamos hipotecarios.

Un cambio significativo en la calidad de la garantia proporcionada por
los propietarios de la entidad (o garantes individuales) si el accionista
(o sus garantes) tienen un incentivo y capacidad financiera para impedir
el incumplimiento mediante la inyeccion de efectivo o capital.

Cambios significativos, tales como reducciones en el apoyo financiero
de una entidad controladora u otra filial o un cambio significativo
esperado o real en la calidad de la mejora crediticia que se espera que
reduzca el incentivo econdmico del prestatario para realizar los pagos
contractuales programados. Las mejoras de la calidad crediticia o
apoyo incluyen la consideracion de la condicion financiera del garante
o de las participaciones emitidas en titulizaciones, si las participaciones
subordinadas se espera que sean capaces de absorber las pérdidas
crediticias esperadas (por ejemplo de los préstamos que subyacen en
los valores).

Cambios esperados en la documentacion del préstamo incluyendo
una infraccion esperada del contrato que puede llevar a renuncias o
modificaciones pactadas, periodos de gracia para el pago de intereses,
aumentos de tasa de interés, que requieren garantias colaterales o
garantias adicionales, u otros cambios en el marco contractual del
instrumento.

Cambios significativos en el rendimiento esperado y comportamiento
del prestatario, incluyendo cambios en el estatus de pagos de los
prestatarios en el grupo (por ejemplo, un incremento en el numero
esperado o dimension de los pagos contractuales retrasados).

Cambios en el enfoque de gestion del crédito de la entidad conrespecto al
instrumento financiero; es decir, basandose en indicadores emergentes
de cambios en el riesgo crediticio del instrumento financiero, se espera
que la practica de gestion del riesgo crediticio de la entidad pase a ser
mas activa o se centre en gestionar el instrumento, incluyendo el que
este instrumento pase a estar mas estrechamente vigilado o controlado,
o que la entidad intervenga especificamente con el prestatario.
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(p) Informacioén sobre morosidad, incluida la presuncion refutable como
se establece en el parrafo §3.

En algunos casos, la informacion cuantitativa no estadistica y cualitativa
disponible puede ser suficiente para determinar que un instrumento financiero ha
cumplido el criterio de reconocimiento de una correccion de valor por pérdidas
en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo. Esto es, la informacion no necesita provenir de un modelo estadistico
o proceso de calificaciones de crédito para determinar si ha habido un incremento
significativo en el riesgo crediticio del instrumento financiero. En otros casos, una
entidad puede necesitar considerar otra informacion, incluyendo la procedente de
modelos estadisticos o procesos de calificacion crediticia. De forma alternativa,
la entidad puede basar la evaluacion en ambos tipos de informacion, es decir
factores cualitativos que no se captan a través del proceso de calificacion interna
y una categoria de calificacion interna especifica en la fecha de presentacion,
teniendo en consideracion las caracteristicas del riesgo crediticio en el momento
del reconocimiento inicial, si ambos tipos fueran relevantes.

Presuncion refutable de mas de 30 dias de mora

GA183.

GA184.

GA185.

La presuncion refutable del parrafo 83 no es un indicador absoluto de que de-
ben reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo, pero se supone que sean el Gltimo momento en que deben recon-
ocerse dichas pérdidas, incluso utilizando informacion con vistas al futuro
(incluyendo factores macroecondmicos a un nivel de cartera).

Una entidad puede refutar esta presuncion. Sin embargo, puede hacerse asi solo
cuando haya informacion razonable y sustentable disponible que demuestre que
incluso si los pagos contractuales pasan a tener mas de 30 dias de mora, esto no
representa un incremento significativo en el riesgo crediticio de un instrumento
financiero. Por ejemplo, cuando un impago sea un descuido administrativo, en
lugar de una dificultad financiera del prestatario, o la entidad tiene acceso a evi-
dencia historica que demuestre que no hay correlacion entre incrementos signif-
icativos en el riesgo de que ocurra un incumplimiento y los activos financieros
cuyos pagos estan en mora por mas de 30 dias, pero esa evidencia identifica una
correlacion cuando los pagos tienen mas de 60 dias de mora.

Una entidad no puede alinear el calendario de incrementos significativos en
el riesgo crediticio con el reconocimiento de las pérdidas crediticias espera-
das durante el tiempo de vida del activo cuando un activo financiero se con-
sidera que tiene deteriorado el crédito o una definicion interna de la entidad
de incumplimiento.

Instrumentos financieros que tienen riesgo crediticio bajo en la fecha de
presentacion

GA186.

El riesgo crediticio de un instrumento financiero se considera bajo a efectos
del parrafo 82, si el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incum-
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plimiento, el prestatario tiene una capacidad fuerte de cumplir sus obliga-
ciones de flujos de efectivo contractuales en el plazo proximo y los cambi-
os adversos en las condiciones economicas y de negocio en el largo plazo
pueden reducir, pero no necesariamente, la capacidad del prestatario para
satisfacer sus obligaciones de flujos de efectivo contractuales. Los instru-
mentos financieros no se estima que tengan un riesgo crediticio bajo cuando
se consideran como que tienen un riesgo bajo de pérdida simplemente debido
al valor de la garantia colateral y el instrumento sin ésta no se juzgaria de
riesgo crediticio bajo. Tampoco se considera que los instrumentos financieros
tengan riesgo crediticio bajo simplemente porque tienen un riesgo mas bajo
de incumplimiento que otros instrumentos financieros de la entidad o en rel-
acion con el riesgo crediticio de la jurisdiccion en la que opera la entidad.

Para determinar si un instrumento financiero tiene riesgo crediticio bajo, una
entidad puede utilizar sus calificaciones de riesgo internas u otras metod-
ologias que sean congruentes con la definiciéon globalmente entendida de
riesgo crediticio bajo y que considere los riesgos y el tipo de instrumentos fi-
nancieros que se estan evaluando. Una calificacion externa dentro del “grado
de inversion” es un ejemplo de un instrumento financiero que puede consid-
erarse como que tiene un riesgo crediticio bajo. Sin embargo, no se requiere
que los instrumentos financieros sean calificados externamente para consid-
erarse que tienen riesgo crediticio bajo. Sin embargo, debe considerarse que
tienen un riesgo crediticio bajo desde una perspectiva del participante del
mercado, teniendo en cuenta todos los términos y condiciones del instrumen-
to financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo no se
reconocen en un instrumento financiero simplemente porque se habia consid-
erado con un riesgo crediticio bajo en el periodo de presentacion anterior y no
se considera que tenga un riesgo crediticio bajo en la fecha de presentacion.
En este caso, una entidad determinard si ha habido un incremento significati-
vo del riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial y, por ello, se requiere
que las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se
reconozcan de acuerdo con el parrafo 75.

Modificaciones

GA189.

GA190.

En algunas circunstancias, la renegociacion o modificacion de los flujos de
efectivo contractuales de un activo financiero pueden llevar a la baja en cuen-
tas de un activo financiero existente de acuerdo con esta Norma. Cuando la
modificacion de un activo financiero da lugar a la baja en cuentas de un acti-
vo financiero existente y el reconocimiento posterior de un activo financiero
modificado, éste se considera un activo financiero “nuevo” a efectos de esta
Norma.

Por consiguiente, la fecha de la modificacion se tratara como la fecha de
reconocimiento inicial de ese activo financiero al aplicar los requerimientos
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de deterioro de valor del activo financiero modificado. Esto habitualmente
significa medir la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses hasta que se cumplan los requer-
imientos del parrafo 75 para el reconocimiento de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo. Sin embargo, en circunstan-
cias poco usuales después de una modificacion que dé lugar a la baja en
cuentas de un activo financiero original, puede haber evidencia de que el
activo financiero modificado tiene deteriorado el crédito en el momento del
reconocimiento inicial y, por ello, el activo financiero debe reconocerse como
un activo financiero originado con deterioro crediticio. Esto puede ocurrir,
por ejemplo, en una situacion en la que habia una modificacion sustancial
de un activo en riesgo que dé lugar a la baja en cuentas del activo financiero
original. En este caso, puede ser posible que la modificacion dé lugar a un
activo financiero nuevo con crédito deteriorado al reconocerse inicialmente.

Si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se han renegociado
o modificado de otro modo, pero no se da de baja en cuentas, dicho activo finan-
ciero no se considera automaticamente que tiene un riesgo crediticio bajo. Una
entidad evaluara si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial sobre la base de toda la informacion razonable
y sustentable sin esfuerzo o costo desproporcionado. Esto incluye informacion
historica y con vistas al futuro y una evaluacion del riesgo crediticio a lo largo de
la vida esperada del activo financiero, que incluye informacion sobre las circun-
stancias que condujeron a la modificacion. La evidencia de que los criterios de
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo han dejado de cumplirse puede incluir una historia de la realizacion de
pagos puntualmente actualizada contra los términos contractuales modificados.
Habitualmente un prestatario necesitaria demostrar de forma congruente una
buena conducta de pagos a lo largo de un periodo de tiempo antes de que el ries-
go crediticio se considere que ha disminuido. Por ejemplo, una historia de pagos
no hechos o parciales no se borraria simplemente haciendo un pago a tiempo
posteriormente a una modificacion de los términos contractuales.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Pérdidas crediticias esperadas

GA192.

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion de la probabilidad
ponderada de las pérdidas crediticias (es decir, el valor presente de todas
las insuficiencias de efectivo) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero. Una insuficiencia de efectivo es la diferencia entre los flujos de
efectivo que se deben a una entidad de acuerdo con el contrato y los flujos
de efectivo que la entidad espera recibir. Puesto que las pérdidas crediticias
esperadas consideran el importe y calendario de los pagos, una pérdida cred-
iticia surge incluso si la entidad espera que se le pague completamente pero
mas tarde que cuando se debe contractualmente.
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Para activos financieros, una pérdida crediticia es el valor presente de la dif-
erencia entre:

(a) los flujos de efectivo contractuales que se deben a una entidad segin
el contrato; y

(b) los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

Para compromisos de préstamo sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre:

(a) los flujos de efectivo contractuales que se deben a la entidad si el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y

(b) los flujos de efectivo que la entidad espera recibir si dispone del
préstamo.

La estimacion por una entidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre
compromisos de préstamo sera congruente con sus expectativas de disposi-
ciones de ese compromiso de préstamo, es decir, considerara la parte espera-
da del compromiso de préstamo de que se dispondra dentro de los 12 meses
de la fecha de presentacion para estimar las pérdidas crediticias esperadas de
12 meses y la parte esperada del compromiso de préstamo de que se dispon-
dra a lo largo de la vida esperada del compromiso de préstamo para estimar
las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Para un contrato de garantia financiera, se requiere que la entidad realice
pagos solo en el caso de un incumplimiento por el deudor de acuerdo con
las condiciones del instrumento que estd garantizado. Por consiguiente, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por
una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero. Si el activo esta totalmente
garantizado, la estimacion de las insuficiencias de efectivo para el contrato de
garantia financiera seria congruente con las estimaciones de las insuficiencias
de efectivo para el activo sujeto a la garantia.

Para un activo financiero que tiene deteriorado el crédito en la fecha de pre-
sentacion, pero que no es un activo financiero comprado u originado con de-
terioro crediticio, una entidad medira las pérdidas crediticias esperadas como
la diferencia entre el importe en libros bruto del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interés efecti-
va original del activo financiero. El ajuste se reconoce en el resultado (ahorro
o desahorro) del periodo como una ganancia o pérdida por deterioro de valor.

Al medir una correccion valorativa por pérdidas para una cuenta por cobrar
por arrendamiento, los flujos de efectivo utilizados para determinar las pér-
didas crediticias esperadas deben ser congruentes con los flujos de efectivo
utilizados para medir la cuenta por cobrar por arrendamientos de acuerdo con
la NICSP 13 Arrendamientos.
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Una entidad puede utilizar soluciones practicas para medir las pérdidas cred-
iticias esperadas si son congruentes con los principios del parrafo 90. Un
ejemplo, de una solucion practica es el célculo de las pérdidas crediticias
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales utilizando una matriz de pro-
visiones. La entidad utilizaria su experiencia de pérdidas crediticias histori-
ca (ajustada como proceda de acuerdo con los parrafos GA215 y GA216)
para cuentas por cobrar comerciales para estimar las pérdidas crediticias de
12 meses o las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo sobre los activos financieros segtin corresponda. Una matriz de provi-
siones puede, por ejemplo, especificar tasas de provisiones dependiendo del
numero de dias que una cuenta comercial por cobrar esta en mora (por ejem-
plo, 1 por ciento si no esta en mora, 2 por ciento si lo esta por menos de 30
dias, 3 por ciento si lo estd por mas de 30 dias pero menos de 90 dias, 20 por
ciento si estd en mora entre 90 y 180 dias etc.). En funcion de la diversidad
de su base de clientes, la entidad utilizaria las agrupaciones apropiadas si su
experiencia de pérdidas crediticias historicas muestra patrones de pérdidas
diferentes significativas para distintos segmentos de clientes. Ejemplos de
criterios que pueden utilizarse para agrupar activos incluyen region geogra-
fica, tipo de producto, calificacion del cliente, garantia colateral o seguro de
crédito comercial y tipo de cliente (tal como otras entidades o individuos
gubernamentales).

Definicion de incumplimiento

GA200.

GA201.

El parrafo 81 requiere que para determinar si el riesgo crediticio de un instru-
mento financiero se ha incrementado significativamente, una entidad con-
siderara el cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el
reconocimiento inicial.

Al definir incumplimiento a efectos de determinar el riesgo de que ocurra
un incumplimiento, una entidad aplicara una definicion de incumplimiento
que sea congruente con la definicion utilizada a efectos de gestion del riesgo
crediticio interno para el instrumento financiero relevante y considerara indi-
cadores cualitativos (por ejemplo, pactos financieros) cuando sea apropiado.
Sin embargo, hay una presuncion refutable de que un incumplimiento no
ocurrira después de que un activo financiero esté en mora 90 dias, a menos
que una entidad tenga informacion razonable y sustentable que demusestre
que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado. La defin-
icion de incumplimiento utilizada a estos efectos debera aplicarse de forma
congruente a todos los instrumentos financieros, a menos que la informacion
pase a estar disponible lo que demuestra que otra definicién de incumplimien-
to es mas adecuada para un instrumento financiero concreto.

Periodo a lo largo del cual se estiman las pérdidas crediticias esperadas

GA202.

De acuerdo con el parrafo 92, el periodo méaximo a lo largo del cual las pérdi-
das crediticias esperadas deberan medirse es el maximo periodo contractual a
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lo largo del cual la entidad esta expuesta al riesgo crediticio. Para comprom-
isos de préstamo y contratos de garantia financiera, este es el periodo contrac-
tual méaximo a lo largo del cual una entidad tiene una obligacion contractual
presente de prolongar el crédito.

Sin embargo, de acuerdo con el parrafo 93 algunos instrumentos financieros
incluyen un componente de préstamo y un componente de compromiso no
utilizado y la capacidad contractual de la entidad para exigir el reembolso y
cancelar el compromiso no utilizado no limita la exposicion de la entidad a
las pérdidas crediticias al periodo de notificacion contractual. Por ejemplo,
lineas de crédito automaticamente renovables, tales como lineas de crédito
proporcionadas por un banco propiedad de un gobierno, pueden ser retira-
das contractualmente por el prestamista con solo un dia de notificacion. Sin
embargo, en la practica los prestamistas continiian prolongando el crédito
por un periodo mayor y pueden solo retirar el servicio después de que riesgo
crediticio del prestatario se incremente, lo cual podria ser demasiado tarde
para impedir algunas o todas las pérdidas crediticias esperadas. Estos instru-
mentos generalmente tienen las siguientes caracteristicas como consecuencia
de la naturaleza del instrumento financiero, la forma en que los instrumentos
financieros se gestionan, y la naturaleza de la informacion disponible sobre
incrementos significativos en el riesgo crediticio:

(a) losinstrumentos financieros no tienen una condicion fijada o estructura
de reembolso y, habitualmente tienen un periodo de cancelacion
contractual corto (por ejemplo, un dia);

(b) lacapacidad contractual para cancelar el contrato no se hace cumplir en
la gestion normal del dia a dia del instrumento financiero y el contrato
puede solo cancelarse cuando la entidad pasar a ser consciente de un
incremento en el riesgo crediticio a nivel del servicio; y

(c) los instrumentos financieros se gestionan sobre una base colectiva.

Al determinar el periodo a lo largo del cual se espera que la entidad esté ex-
puesta al riesgo crediticio, pero para el cual las pérdidas crediticias esperadas
no se mitigarian por acciones de gestion del riesgo crediticio normal de la
entidad, ésta deberia considerar factores tales como informacion historica y
experiencia sobre:

(a) el periodo a lo largo del cual la entidad estuvo expuesta al riesgo
crediticio en instrumentos financieros similares;

(b) el plazo para que ocurran incumplimientos relacionados en
instrumentos financieros después de un incremento significativo en el
riesgo crediticio; y

(c) acciones de gestion del riesgo crediticio que una entidad espera tomar
una vez se haya incrementado el riesgo crediticio sobre el instrumento
financiero, tal como reduccion o eliminacion de limites no dispuestos.
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Resultado probable ponderado

GA205.

GA206.

GA207.

El proposito de estimar pérdidas crediticias esperadas no es estimar el es-
cenario mas desfavorable ni estimar el escenario mas favorable. En su lu-
gar, una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas reflejard siempre
la posibilidad de que ocurra o no ocurra una pérdida crediticia, incluso si el
resultado mas probable es que no haya pérdida crediticia.

El parrafo 90(a) requiere la estimacion de las pérdidas crediticias espera-
das para reflejar un importe probable ponderado y no sesgado que se deter-
mina evaluando un rango de resultados posibles. En la practica, esto puede
no necesitar de un analisis complicado. En algunos casos, modelos relativa-
mente simples pueden ser suficientes, sin la necesidad de un gran niimero de
simulaciones detalladas de escenarios. Por ejemplo, las pérdidas crediticias
promedio de un gran grupo de instrumentos financieros con caracteristicas de
riesgo compartidas pueden ser una estimacion razonable del importe proba-
ble ponderado. En otras situaciones, sera probablemente necesaria la identi-
ficacion de escenarios que especifican el importe y calendario de los flujos
de efectivo para resultados concretos y la probabilidad estimada de dichos
resultados. En esas situaciones, las pérdidas crediticias esperadas reflejaran
al menos dos resultado de acuerdo con el parrafo 91.

Para pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, una
entidad estimara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero durante su vida esperada. Las pérdidas crediticias esperadas de 12
meses son una parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo y representan las insuficiencias de efectivo para toda su vida
que resultaran si ocurre un incumplimiento en los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacion (o periodo mas corto si la vida esperada de un instru-
mento financiero es menor de 12 meses) ponderadas por la probabilidad de
que ocurra el incumplimiento. Por ello, las pérdidas crediticias esperadas de
12 meses no son las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo en las que incurrird una entidad sobre un instrumento financiero
que predice que incumplira en los proximos 12 meses ni las insuficiencias de
efectivo predichas a lo largo de los proximos 12 meses.

Valor temporal del dinero

GA208.

GA209.

Las pérdidas crediticias esperadas se descontaran en la fecha de presentacion,
no en la fecha del incumplimiento esperado u otra fecha, utilizando la tasa
de interés efectiva determinada en el momento del reconocimiento inicial o
una aproximacion de la misma. Si un instrumento financiero tiene una tasa de
interés variable, las pérdidas crediticias esperadas deberan descontarse utili-
zando la tasa de interés efectiva real determinada de acuerdo con el parrafo
GA160.

Para activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados, las
pérdidas crediticias esperadas deberan descontarse utilizando la tasa de in-
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terés efectiva ajustada por calidad crediticia determinada en el momento del
reconocimiento inicial.

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar por arrendamien-
to deberan descontarse utilizando la misma tasa de descuento utilizada en
la medicion de la cuenta por cobrar por arrendamiento de acuerdo con la
NICSP 13.

Las pérdidas crediticias esperadas sobre un compromiso de préstamo deberan
descontarse utilizando la tasa de interés efectiva, o una aproximacion de la
misma, que se aplicara al reconocer el activo financiero procedente del com-
promiso de préstamo. Esto es asi, porque el proposito de aplicar los requer-
imientos de deterioro de valor al activo financiero que se reconoce después
de una disposicion de un compromiso de préstamo deberd tratarse como una
continuacion de ese compromiso, en lugar de como un instrumento financiero
nuevo. Las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero deberan,
por ello, medirse considerando el riesgo crediticio inicial del compromiso de
préstamo desde la fecha en que la entidad pasoé a ser parte del compromiso
irrevocable.

Las pérdidas crediticias esperadas sobre contratos de garantia financiera o
sobre compromisos de préstamo para los que la tasa de interés efectiva no
puede determinarse deberan descontarse aplicando una tasa de descuento que
refleje la evaluacion real del mercado del valor temporal del dinero y los ries-
gos que son especificos de los flujos de efectivo, pero solo si, y en la medida
en que, los riesgos se tengan en cuenta ajustando la tasa de descuento en lugar
de ajustar las insuficiencias de efectivo que estan siendo descontadas.

Informacion razonable y sustentable

GA213.

GA214.

GA.213.A efectos de esta Norma, informacion razonable y sustentable es la
que esta razonablemente disponible en la fecha de presentacion sin esfuerzo
o costo desproporcionado, incluida la informacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y los pronosticos sobre condiciones econémicas futuras.
La informacion que esta disponible a efectos de informacion financiera se
considera que esta disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado.

No se requiere que una entidad incorpore pronosticos de condiciones futuras
alo largo de la vida esperada completa de un instrumento financiero. El grado
de juicio que se requiere para estimar las pérdidas crediticias esperadas esti-
madas depende de la disponibilidad de informacion detallada. A medida que
se incrementa el horizonte del pronostico, la disponibilidad de informacion
detallada disminuye y el grado de juicio requerido para estimar las pérdidas
crediticias esperadas se incrementa. La estimacion de las pérdidas crediticias
esperadas no requiere una estimacion detallada para periodos que estan ale-
jadas en el futuro—para estos periodos, una entidad puede extrapolar proye-
cciones de la informacion detallada disponible.
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Una entidad no necesita llevar a cabo una busqueda exhaustiva de infor-
macion, sino que considerara toda la informacion razonable y sustentable
que esté disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado y que sea rele-
vante para estimar las pérdidas crediticias esperadas, incluido el efecto de
los pagos anticipados esperados. La informacion utilizada incluira factores
que son especificos para el prestatario, las condiciones econdmicas generales
y una evaluacion de la direccion pronosticada y la actual de las condiciones
en la fecha de presentacion. Una entidad puede utilizar varias fuentes de in-
formacion, que pueden ser internas (especificas de la entidad) y externas.
Las fuentes de informacion disponibles incluyen la experiencia de pérdidas
crediticias historicas, calificaciones internas, experiencia de pérdidas credi-
ticias de otras entidades, y calificaciones, informes y estadisticas externas.
Las entidades que no tienen fuentes, o son insuficientes, de informacion es-
pecifica de la entidad, pueden utilizar experiencia de grupos similares para
el instrumento financiero comparable (o grupo se instrumentos financieros).

La informacion historica es un sostén o base importante desde la cual medir
las pérdidas crediticias esperadas. Sin embargo, una entidad ajustara la in-
formacion historica, tal como la experiencia de pérdidas crediticias, sobre
la base de la informacion observable actual para reflejar los efectos de las
condiciones actuales y su prondstico de condiciones futuras que no afect-
en al periodo sobre el cual se basa la informacion historica, y eliminar los
efectos de las condiciones en el periodo historico que no son relevantes para
los flujos de efectivo contractuales futuros. En algunos casos, la mejor infor-
macion razonable y sustentable podria ser informacion historica no ajusta-
da, dependiendo de la naturaleza de la informacion histdrica y de cuando se
calculd, comparada con las circunstancias en la fecha de presentacion y las
caracteristicas del instrumento financiero que estd siendo considerado. Las
estimaciones de los cambios en las pérdidas crediticias esperadas deberian
reflejar y ser congruentes en la direccion con los cambios en la informacion
observable relacionada de periodo a periodo (tal como cambios en las tasas
de desempleo, precios de los inmuebles, precios de las materias primas co-
tizadas, estatus de los pagos u otros factores que son indicativos de la exis-
tencia de pérdidas crediticias esperadas sobre el instrumento financiero, en el
grupo de instrumentos financieros y en la magnitud de esos cambios). Una
entidad revisara regularmente la metodologia y supuestos utilizados para es-
timar las pérdidas crediticias esperadas para reducir las diferencias entre las
estimaciones y la experiencia real de pérdidas crediticias esperadas.

Al utilizar la experiencia sobre pérdidas crediticias historicas en la estimacion
de las pérdidas crediticias esperadas, es importante que la informacion sobre
las tasas de pérdidas crediticias historicas se aplique a los grupos que se han
definido, de manera congruente con los grupos para los cuales las tasas de
pérdidas crediticias historicas han sido observadas. Por consiguiente, el mét-
odo utilizado permitira que cada grupo de activos financieros esté asociado
con informacion sobre la experiencia de pérdidas crediticias pasadas en gru-
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pos de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo, asi como
con informacion relevante observable que refleje las condiciones actuales.

Las pérdidas crediticias esperadas reflejan las expectativas propias de una
entidad de pérdidas crediticias. Sin embargo, al considerar la informacion
razonable y sustentable que esté disponible sin esfuerzo o costo despropor-
cionados para estimar las pérdidas crediticias esperadas, una entidad deberia
considerar la informacion del mercado observable sobre el riesgo crediticio
del instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares.

Garantia colateral

GA219.

Para los propdsitos de medir pérdidas crediticias esperadas, la estimacion de
las insuficiencias de efectivo esperadas reflejara los flujos de efectivo espera-
dos de las garantias colaterales y otras mejoras crediticias que son parte de las
condiciones contractuales y no se reconocen por separado por la entidad. La
estimacion de las insuficiencias de efectivo esperadas sobre un instrumento
financiero con garantia colateral refleja el importe y calendario de los flujos
de efectivo que se esperan de la ejecucion de la garantia colateral menos los
costos de obtener y vender la garantia colateral, independientemente de si
la ejecucion es probable (es decir, la estimacion de los flujos de efectivo fu-
turos considera la probabilidad de una ejecucion y los flujos de efectivo que
procederian de ella). Por consiguiente, los flujos de efectivo que se espera de
la realizacion de la garantia colateral mas alla del vencimiento contractual
del contrato deben incluirse en este analisis. La garantia colateral obtenida
como resultado de la ejecucion no se reconoce como un activo que esté sep-
arado del instrumento financiero con garantia colateral, a menos que cumpla
los criterios de reconocimiento correspondientes a un activo en esta y otras
Normas.

Reclasificacion de activos financieros

GA220.

Si una entidad reclasifica los activos financieros de acuerdo con el parrafo
54, el parrafo 94 requiere que dicha reclasificacion se aplique prospectiva-
mente desde la fecha de reclasificacion. La categoria de medicion del costo
amortizado y la del valor razonable con cambios en activos netos/patrimo-
nio requieren que la tasa de interés efectiva se determine en el momento del
reconocimiento inicial. Las dos categorias de medicion también requieren
que los requerimientos de deterioro de valor se apliquen de la misma forma.
Por consiguiente, cuando una entidad reclasifica un activo financiero entre
la categoria de medicion del costo amortizado y la del valor razonable con
cambios en activos netos/patrimonio:

(a)  El reconocimiento de los ingresos por intereses no cambia y, por ello,
la entidad contintia utilizando la misma tasa de interés efectiva.

(b) Lamedicion de las pérdidas crediticias esperadas no cambiaran porque
ambas categorias de medicion aplican el mismo enfoque de deterioro
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de valor. Sin embargo, si un activo financiero se reclasifica desde la
categoria de medicion del valor razonable con cambios en activos netos/
patrimonio a la del costo amortizado, se reconoceria una correccion de
valor por pérdidas como un ajuste al importe en libros bruto del activo
financiero desde la fecha de reclasificacion. Si un activo financiero
se reclasifica desde la categoria de medicion del costo amortizado a
la del valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio, la
correccion de valor por pérdidas se daria de baja en cuentas (y por ello,
dejaria de reconocerse como un ajuste al importe en libros bruto), pero,
en su lugar, se reconoceria como un importe por deterioro acumulado
(de igual importe) en activos netos/patrimonio y se revelaria desde la
fecha de reclasificacion.

Sin embargo, no se requiere que una entidad reconozca por separado los in-
gresos por intereses o ganancias o pérdidas por deterioro de valor para un
activo financiero medido a valor razonable con cambios en resultados (ahorro
o desahorro). Por consiguiente, cuando una entidad reclasifica un activo fi-
nanciero desde la categoria de medicion del valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro), la tasa de interés efectiva se determina sobre
la base del valor razonable del activo en la fecha de reclasificacion. Ademas,
a efectos de aplicar los parrafos 73 a 93 al activo financiero desde la fecha de
reclasificacion, la fecha se trata como la del reconocimiento inicial.

Ganancias y pérdidas

GA222.

GA223.

El parrafo 106 permite a una entidad realizar una eleccion irrevocable de
presentar en activos netos/patrimonio los cambios en el valor razonable de
una inversion en un instrumento de patrimonio que no se mantiene para nego-
ciar. Esta eleccion se realizara instrumento por instrumento (es decir accion
por accion). Los importes presentados en activos netos/patrimonio no seran
transferidos posteriormente al resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Sin
embargo, la entidad puede hacer transferencias de las ganancias o pérdidas
acumuladas dentro de los activos netos/patrimonio. Los dividendos de estas
inversiones se reconoceran en el resultado (ahorro o desahorro del periodo de
acuerdo con el parrafo 107, a menos que el dividendo represente claramente
una recuperacion de parte del costo de la inversion.

A menos que se aplique el parrafo 44, el parrafo 41 requiere que un activo
financiero se mida a valor razonable con cambios en activos netos/patrimonio
si los términos contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de efectivo
que son solo pagos del principal e intereses sobre el importe principal pendi-
ente y el activo se mantiene en un modelo de gestion cuyo objetivo es lograr la
obtencion de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros.
Esta categoria de medicion reconoce la informacion en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo como si el activo financiero se midiera al costo amor-
tizado, a la vez que se mide en el estado de situacion financiera al valor razon-
able. Las ganancias o pérdidas, distintas de las que se reconocen en el resultado
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(ahorro o desahorro) del periodo, de acuerdo con los parrafos 5.7.10 y 5.7.11
se reconocen en activos netos/patrimonio. Cuando estos activos financieros se
dan de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas anteriormente reconocidas
en activos netos/patrimonio se reclasifican al resultado (ahorro o desahorro)
del periodo. Esto refleja la ganancia o pérdida que se habria reconocido en el
resultado (ahorro o desahorro) del periodo en el momento de la baja en cuentas
si el activo financiero se hubiera medido al costo amortizado.

Una entidad aplicara la NICSP 4 a los activos financieros y pasivos finan-
cieros que sean partidas monetarias de acuerdo con la NICSP 4, y estén de-
nominados en moneda extranjera. La NICSP 4 requiere que cualquier ganan-
cia y pérdida por diferencias de cambio sobre activos monetarios y pasivos
monetarios se reconozca en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.
Se produce una excepcion en el caso de una partida monetaria que se des-
igna como un instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de efec-
tivo (véase el parrafo 140), en una cobertura de una inversion neta (véase el
parrafo 142) o en una cobertura del valor razonable de un instrumento de
patrimonio para el cual una entidad ha optado por presentar los cambios en
el valor razonable en activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo 106
(véase el parrafo 137).

A efectos de reconocer las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio
seguin la NICSP 4, un activo financiero medido a valor razonable con cambios
en activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo 41 se tratara como una
partida monetaria. Por consiguiente, este activo financiero se tratard como un
activo medido al costo amortizado en la moneda extranjera. Las diferencias
de cambio en el costo amortizado se reconoceran en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo y otros cambios en el importe en libros se reconoceran
de acuerdo con el parrafo 111.

El parrafo 106 permite a una entidad realizar una eleccion irrevocable de
presentar en activos netos/patrimonio los cambios posteriores en el valor ra-
zonable de una inversion en un instrumento de patrimonio. Esta inversion
no es una partida monetaria. Por consiguiente, la ganancia o pérdida que se
presente en activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo 106 incluye
los componentes de las diferencias de cambio de la moneda extranjera cor-
respondientes.

Si existe una relacion de cobertura entre un activo monetario que no sea un
derivado y un pasivo monetario que también sea distinto de un derivado, los
cambios en el componente de moneda extranjera de esos instrumentos finan-
cieros se presentaran en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Pasivos designados como al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o
desahorro)

GA228.

Cuando una entidad designa un pasivo financiero como a valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro), debe determinar si la present-
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acion en activos netos/patrimonio de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo crearia o aumentaria una asimetria contable en el resul-
tado (ahorro o desahorro) del periodo. Se crearia o aumentaria una asimetria
contable si la presentacion de los efectos de los cambios en el riesgo cred-
iticio de un pasivo en activos netos/patrimonio daria lugar a una asimetria
contable mayor en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo que si esos
importes se presentaran en dicho resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Para llevar a cabo esa determinacion, una entidad debe evaluar si espera que
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo se compensaran
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo con un cambio en el valor
razonable de otro instrumento financiero medido al valor razonable con cam-
bios en resultados (ahorro o desahorro). Esta expectativa debe basarse en una
relacion econdmica entre las caracteristicas del pasivo y las caracteristicas
del otro instrumento financiero.

Esa determinacion se realiza en el momento del reconocimiento inicial y no
se vuelve a evaluar. A efectos practicos, no es necesario que la entidad su-
scriba todos los activos y pasivos que den lugar a una asimetria contable
exactamente al mismo tiempo. Se permite un retraso razonable siempre que
se espere que tengan lugar el resto de transacciones. Una entidad debe aplicar
de forma congruente su metodologia para determinar si la presentacion en
activos netos/patrimonio de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio
del pasivo crearia o aumentaria una asimetria contable en el resultado (ahorro
o desahorro) del periodo. Sin embargo, una entidad puede utilizar metod-
ologias diferentes cuando existen relaciones econdmicas distintas entre las
caracteristicas del pasivo designado como a valor razonable con cambios en
resultados (ahorro o desahorro) y las caracteristicas de los otros instrumentos
financieros. La NICSP 30 requiere que una entidad proporcione informacion
a revelar cualitativa en las notas a los estados financieros sobre su metod-
ologia para realizar esa determinacion.

Si se crearia o aumentaria esta asimetria contable, se requerira que la entidad
presente todos los cambios en el valor razonable (incluyendo los efectos de
los cambios en el riesgo crediticio del pasivo) en el resultado de periodo. Si
no se creara o aumentara esta asimetria contable, se requerira que la entidad
presente los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en acti-
vos netos/patrimonio.

Los importes presentados en activos netos/patrimonio no seran transferidos
posteriormente al resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Sin embargo,
la entidad puede hacer transferencias de las ganancias o pérdidas acumuladas
dentro del patrimonio.

El siguiente ejemplo describe una situacion en la que se crearia una asimetria
contable en el resultado el periodo si los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo se presentaran en activos netos/patrimonio. Un corpo-
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racion federal hipotecaria y de vivienda otorga préstamos a clientes y financia
esos préstamos vendiendo bonos con caracteristicas iguales (por ejemplo,
importes pendientes, perfil de reembolsos, condiciones y moneda) en el mer-
cado. Las condiciones contractuales del préstamo permiten al cliente de la
hipoteca pagar anticipadamente su préstamo (es decir satisfacer su obligacion
al banco) mediante la compra del bono correspondiente al valor razonable en
el mercado y la entrega de ese bono a la corporacion federal hipotecaria y
de vivienda. Como resultado de ese derecho contractual de pago anticipado,
si la calidad del crédito del bono empeora (y, asi, el valor razonable del pa-
sivo de la corporacion federal hipotecaria y de vivienda disminuye), el valor
razonable del activo por préstamos de la corporacion federal hipotecaria y
de vivienda también disminuye. El cambio en el valor razonable del activo
refleja el derecho contractual del cliente de la hipoteca a pagar anticipada-
mente el préstamo hipotecario mediante la compra del bono subyacente al
valor razonable (que, en este ejemplo, ha disminuido) y entregar el bono a la
corporacion federal hipotecaria y de vivienda. Por consiguiente, los efectos
de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo (el bono) se compensara en
el resultado (ahorro o desahorro) del periodo con un cambio correspondiente
en el valor razonable de un activo financiero (el préstamo). Si los efectos de
los cambios en el riesgo crediticio del pasivo se presentaran en activos netos/
patrimonio habria una asimetria contable en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo. Por consiguiente, se requiere que la corporacion federal hipote-
caria y de vivienda presente todos los cambios en el valor razonable del pa-
sivo (incluyendo los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo)
en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

En el ejemplo del parrafo GA233., existe una vinculacion contractual entre
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo y los cambios en
el valor razonable del activo financiero (es decir como un resultado del dere-
cho contractual del cliente de la hipoteca a pagar anticipadamente el préstamo
mediante la compra del bono al valor razonable y entregarlo a la corporacion
federal hipotecaria y de vivienda. Sin embargo, también puede tener lugar
una asimetria contable en ausencia de una vinculacion contractual.

A efectos de la aplicacion de los requerimientos de los parrafos 108 y 109,
una asimetria contable no tiene lugar inicamente por el método de medicion
que utilice una entidad para determinar los efectos de cambios en el riesgo
crediticio del pasivo. Una asimetria contable en el resultado (ahorro o desa-
horro) del periodo surgiria solo cuando los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo (como se define en la NICSP 30) se espera que se com-
pense con cambios en el valor razonable de otro instrumento financiero. Una
asimetria que surge unicamente como consecuencia del método de medicion
(es decir porque una entidad no aisla los cambios del riesgo crediticio de un
pasivo de otros cambios en su valor razonable) no afecta a la determinacion
requerida en los parrafos 108 y 109. Por ejemplo, una entidad puede no aislar
los cambios en el riesgo de crédito del pasivo de los cambios en el riesgo de
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liquidez. Si la entidad presenta el efecto combinado de ambos factores en ac-
tivos netos/patrimonio, puede ocurrir una asimetria porque los cambios en el
riesgo de liquidez pueden estar incluidos en la medicion del valor razonable
de los activos financieros de la entidad y la totalidad del cambio del valor
razonable de esos activos se presenta en el resultado (ahorro o desahorro)
del periodo. Sin embargo, esta asimetria se causa por la imprecision de la
medicion, no de la relacion de compensacion descrita en el parrafo GA229,
por ello, no afecta a la determinacion requerida en los parrafos 108 y 109.

El significado de “riesgo crediticio” (pdarrafos 108 y 109)

GA236.

GA237.

GA238.

La NICSP 30 define el riesgo crediticio como “el riesgo de que una de las par-
tes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte
por incumplir una obligacion. El requerimiento del parrafo 108(a) relaciona
el riesgo de que el emisor no dé el rendimiento esperado de ese pasivo partic-
ular. Ello no esta necesariamente relacionado con la solvencia crediticia del
emisor. Por ejemplo, si una entidad emite un pasivo garantizado con un co-
lateral y un pasivo no garantizado con un colateral que son en todo lo demas
idénticos, el riesgo crediticio de esos dos pasivos sera diferente, aun cuando
se emitan por la misma entidad. El riesgo de crédito del pasivo garantizado de
forma colateral sera menor que el riesgo de crédito del pasivo no garantizado
de forma colateral. El riesgo de crédito de un pasivo garantizado de forma
colateral puede estar proximo a cero.

A efectos de aplicar los requerimientos del parrafo 108(a), el riesgo crediti-
cio es diferente del riesgo de rendimiento del activo especifico. El riesgo de
rendimiento de un activo especifico no esta relacionado con el riesgo de que
una entidad no cumpla con una obligacion particular sino que, en su lugar,
esta relacionado con el riesgo de que un activo Ginico o un grupo de activos
tendran rendimientos pobres (o ninglin rendimiento).

Algunos ejemplos de riesgo de rendimiento de activos especificos son los
siguientes:

(a) Un pasivo con un componente vinculado al resultado de las
inversiones por medio del cual el importe debido a los inversores es
determinado contractualmente sobre la base del rendimiento de activos
especificados. El efecto de ese componente vinculado al resultado de
las inversiones sobre el valor razonable del pasivo es el riesgo de
rendimiento del activo especifico, no el riesgo crediticio.

(b)  Un pasivo emitido por una entidad estructurada con las caracteristicas
siguientes. La entidad estd legalmente aislada de forma que los
activos en la entidad estan protegidos en beneficio tinicamente de sus
inversores, incluso en el caso de quiebra. La entidad no realiza otras
transacciones y los activos de la entidad no pueden hipotecarse. Los
importes se deben a los inversores de la entidad solo si los activos
protegidos generan flujos de efectivo. Por ello, los cambios en el valor
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razonable del pasivo reflejan principalmente los cambios en el valor
razonable de los activos. El efecto del rendimiento de los activos sobre
el valor razonable del pasivo es el riesgo de rendimiento del activo
especifico, no el riesgo crediticio.

Determinacion de los efectos de cambios en el riesgo crediticio

GA239. A efectos de la aplicacion del requerimiento del parrafo 108(a), una entidad
determinara el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo bien sea:

GA240.

GA241.

(a)

(b)

como el importe de la variacion en su valor razonable que no sea
atribuible a cambios en las condiciones de mercado que dan lugar a
riesgo de mercado (véase el parrafo GA240 y GA241); o

utilizando un método alternativo, que la entidad cree que representa
mas fielmente el importe del cambio del valor razonable del pasivo que
sea atribuible a cambios en su riesgo crediticio.

Los cambios en las condiciones de mercado que ocasionan riesgo de mercado
incluyen las variaciones en una tasa de interés de referencia, en el precio de
un instrumento financiero de otra entidad, en el precio de una materia prima
cotizada, en una tasa de cambio de la moneda extranjera de moneda extran-
jera o en un indice de precios o tasas.

Si los tnicos cambios relevantes en las condiciones de mercado para un pa-
sivo fuesen los cambios que se producen en una tasa de interés (de referencia)
observada, el importe del parrafo GA239(a) puede ser estimado como sigue:

(a)

(b)

(©)

En primer lugar, la entidad computa la tasa interna de retorno del
pasivo al comienzo del periodo, utilizando el valor razonable del
pasivo sus flujos de efectivo contractuales en ese momento. Deducira
de esta tasa, la tasa de interés (de referencia) observada al comienzo
del periodo, para obtener el componente especifico de la tasa interna
de rendimiento, para el instrumento.

A continuacion, la entidad calculara el valor presente de los flujos
de efectivo asociados con el pasivo utilizando los flujos de efectivo
contractuales del pasivo al final del periodo y una tasa de descuento
igual a la suma de (i) la tasa de interés (de referencia) observada al
final del periodo y (ii) el componente especifico del instrumento de la
tasa interna de rendimiento, calculado de la forma prevista en (a).

La diferencia entre el valor razonable del pasivo al final del periodo,
y el importe determinado en (b) es la variacion del valor razonable
que no es atribuible a cambios en la tasa de interés (de referencia)
observada. Este es el importe a presentar en activos netos/patrimonio
de acuerdo con el parrafo 108(a).
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El ejemplo del parrafo GA241 supone que las variaciones en el valor razon-
able que surjan de factores distintos de los cambios en el riesgo crediticio del
instrumento o en las tasas de interés (de referencia) observadas no son signif-
icativas. Este método no seria apropiado si los cambios en el valor razonable
que surgen de otros factores son significativos. En esos casos, se requiere
que una entidad utilice un método alternativo que mida con mayor fidelidad
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo [véase el parrafo
GA239(b)]. Por ejemplo, si el instrumento del ejemplo contiene un derivado
implicito, la variacion del valor razonable de éste se excluira al determinar el
importe a ser presentado en activos netos/patrimonio segtn el parrafo 108(a).

Como en todas las mediciones del valor razonable, el método de medicion de
una entidad para determinar la porcion del cambio en el valor razonable del
pasivo que sea atribuible a cambios en su riesgo crediticio debe maximizar
el uso de datos de entrada relevantes observables y minimizar el uso de datos
de entrada no observables.

Contabilidad de coberturas

Instrumentos de cobertura

Instrumentos que cumplen los requisitos

GA244.

GA245.

GA246.

Los derivados que estan implicitos en contratos hibridos, pero que no se con-
tabilizan por separado, no pueden designarse como instrumentos de cobertura
separados.

Los instrumentos de patrimonio propios de la entidad no son activos o pa-
sivos financieros de la entidad, y por consiguiente no pueden ser designados
como instrumentos de cobertura.

Para coberturas del riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera, el com-
ponente del riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera de un instru-
mento financiero no derivado se determinara de acuerdo con la NICSP 4.

Opciones emitidas

GA247.

Esta norma no restringe las circunstancias en las que un derivado que se mide
al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) puede des-
ignarse como un instrumento de cobertura, excepto en el caso de algunas
opciones emitidas. Una opcion emitida no cumple con los requisitos de in-
strumento de cobertura a menos que se designe para compensar una opcion
comprada, incluyendo una opcioén que esté implicita en otro instrumento fi-
nanciero (por ejemplo, una opcion de compra emitida utilizada para cubrir un
pasivo rescatable).

Designacion de instrumentos de cobertura

GA248.

Para coberturas distintas de las coberturas del riesgo de tasa de cambio de
la moneda extranjera, cuando una entidad designa un activo financiero no
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derivado o un pasivo financiero no derivado medido al valor razonable con
cambios en resultados (ahorro o desahorro) como un instrumento de cobertu-
ra, solo puede designar el instrumento financiero no derivado por su totalidad
o por una parte del mismo.

Un tnico instrumento de cobertura puede designarse como un instrumento de
cobertura de mas de un tipo de riesgo, siempre que exista una designacion es-
pecifica del instrumento de cobertura y de las diferentes posiciones de riesgo
como partidas cubiertas. Esas partidas cubiertas pueden estar en relaciones
de cobertura diferentes.

Partidas cubiertas

Partidas que cumplen los requisitos

GA250.

GA251.

GA252.

Un compromiso en firme para adquirir una operacion, en una combinacion
del sector publico, no puede ser una partida cubierta, con la excepcion del
riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera, porque los otros riesgos a
cubrir no pueden ser identificados y medidos de forma especifica. Esos otros
riesgos son riesgos generales del negocio.

Una inversion contabilizada por el método de la participacion no puede ser
una partida cubierta en una cobertura de valor razonable. Esto es asi porque el
método de la participacion reconoce en el resultado (ahorro o desahorro) del
periodo la participacion del inversor en los resultados de la entidad participa-
da, en lugar de los cambios en el valor razonable de la inversion. Por razones
similares, una inversion en una entidad controlada consolidada no puede ser
una partida cubierta en una cobertura del valor razonable. Esto es asi, porque
la consolidacion reconoce en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo
los resultados de la entidad controlada, en lugar de los cambios en el valor
razonable de la inversion. La cobertura de una inversion neta en un negocio
en el extranjero es diferente, porque se trata una cobertura de la exposicion a
la moneda extranjera, no una cobertura del valor razonable del cambio en el
valor de la inversion.

El parrafo 125 permite que una entidad designe como partidas cubiertas
exposiciones agregadas que son una combinacion de una exposicion y un
derivado. Al designar esta partida cubierta, una entidad evaluara si la ex-
posicion agregada combina una exposicion con un derivado, de forma que
crea una exposicion agregada diferente que se gestiona como una exposicion
para un riesgo concreto (o riesgos). En ese caso, la entidad puede designar la
partida cubierta sobre la base de la exposicion agregada. Por ejemplo:

(@)  Una entidad puede cubrir una cantidad dada de compras de petroleo
altamente probables en un plazo de 15 meses contra el riesgo de precio
(sobre la base del dolar de los EE.UU.) utilizando un contrato de
futuros de 15 meses para petrdleo. Las compras de petroleo altamente
probables y el contrato de futuros para el petrdleo en combinacion

2303 NICSP 41 GUIA DE APLICACION



(b)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

pueden verse como una exposicion al riesgo de tasa de cambio de la
moneda extranjera de importe fijo en ddlares de los EE.UU. de 15
meses, para propdsitos de gestion de riesgos (es decir, como cualquier
salida de efectivo por un importe fijo en ddlares de los EE.UU. en un
plazo de 15 meses).

Una entidad puede cubrir el riesgo de tasa de cambio de la moneda
extranjera para la totalidad del plazo de una deuda de tasa fija a diez
afios denominada en una moneda extranjera. Sin embargo, la entidad
requiere que una exposicion a la tasa fija en su moneda funcional
Unicamente para un plazo entre corto y medio (digamos dos afos) y
una exposicion a la tasa de interés variable en su moneda funcional
para el resto del plazo hasta el vencimiento. Al final de cada uno de
los intervalos de dos afios (es decir, sobre una base periddica de dos
afios) la entidad fija la exposicion a la tasa de interés de los proximos
dos afios (si el nivel de interés es tal que la entidad quiere fijar las tasas
de interés). En esta situacion una entidad puede realizar una permuta
de tasa de interés de diferentes tipos de moneda de fija a variable por
10 afios, que permute la deuda en moneda extranjera a tasa fija por una
exposicion en moneda funcional a tasa variable. Esto se cubre con una
permuta financiera de tasa de interés de dos afios que —sobre la base
de la moneda funcional—permute deuda de tasa variable por deuda
de tasa fija. En efecto, a efectos de la gestion de riesgos, la deuda en
moneda extranjera a tasa fija en combinacion con la permuta de la
tasa de interés de diferentes tipos de monedas de fija a variable de 10
afios, se ven como una exposicion de moneda funcional de deuda a tasa
variable por 10 afios.

GA253. Al designar la partida cubierta sobre la base de la exposicion agregada, una
entidad considerara el efecto combinado de las partidas que constituyen la
exposicion agregada a efectos de evaluar la eficacia de la cobertura y medir
su ineficacia de la cobertura. Sin embargo, las partidas que constituyen la
exposicion agregada se mantienen contabilizadas por separado. Esto significa
que, por ejemplo:

(a)

(b)

los derivados que son parte de una exposicion agregada se reconocen
como activos o pasivos separados medidos al valor razonable; y

si se designa una relacion de cobertura entre las partidas que
constituyen la exposicion agregada, la forma en que un derivado se
incluye como parte de una exposicion agregada debe ser congruente
con la designacion de ese derivado como el instrumento de cobertura
al nivel de la exposicion agregada. Por ejemplo, si una entidad
excluye el elemento a término de un derivado de su designacion
como instrumento de cobertura para la relacion de cobertura entre las
partidas que constituyen la exposicion agregada, debe también excluir
el elemento a término al incluir ese derivado como una partida cubierta
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como parte de la exposicion agregada. De otro modo, la exposicion
agregada incluird un derivado, en su totalidad o en parte.

El parrafo 127 establece que en los estados financieros consolidados, el riesgo
de moneda extranjera de una transaccion prevista altamente probable dentro
de una entidad econémica, podria cumplir los requisitos para ser una partida
cubierta en una cobertura de los flujos de efectivo, siempre que la transaccion
se denomine en una moneda distinta a la moneda funcional de la entidad que
haya realizado la transaccion y que el riesgo de moneda extranjera afecte al
resultado (ahorro o desahorro) consolidado del periodo. Para este proposito,
una entidad podria ser una entidad controladora, entidad controlada, asociada,
acuerdo conjunto o sucursal. Si el riesgo de moneda extranjera de una transac-
cion prevista dentro de la entidad economica no afectase al resultado (ahorro
o desahorro) consolidado del periodo, la transaccion no cumple los requisitos
para ser una partida cubierta. Generalmente, este es el caso de los pagos por
regalias, pagos por intereses o cargos por servicios de gestion entre miembros
de la misma entidad econémica, a menos que exista una transaccion externa
vinculada con ellos. Sin embargo, cuando el riesgo de moneda extranjera de
una transaccion prevista dentro de la entidad economica afecte al resultado
(ahorro o desahorro) consolidado del periodo, la transaccion dentro de la enti-
dad econémica puede cumplir los requisitos para ser una partida cubierta. Un
ejemplo serian las compras o ventas de inventarios previstas entre miembros de
la misma entidad econdmica, si posteriormente se vendiesen a un tercero ajeno
a la entidad econdmica. De forma similar, una venta prevista de planta y equi-
po dentro de la entidad econdmica por parte de la entidad que los fabrica para
la entidad que utilizard la planta y equipo en sus operaciones puede afectar al
resultado (ahorro o desahorro) consolidado del periodo. Esto podria ocurrir, por
ejemplo, porque la planta y equipo seran depreciados por la entidad adquirente
y el importe inicialmente reconocido para la planta y equipo pudiera variar si
la transaccion prevista dentro de la entidad econdmica se denominase en una
moneda distinta a la moneda funcional de la entidad adquirente.

Siuna cobertura de una transaccion prevista dentro de una entidad econémica
cumple los requisitos para emplear contabilidad de coberturas, cualquier ga-
nancia o pérdida se reconocera en activos netos/patrimonio, o se eliminara de
éste, de acuerdo con el parrafo 140. El periodo o periodos relevantes, durante
los cuales el riesgo de tasa de cambio de la transaccion cubierta afecta al re-
sultado (ahorro o desahorro) del periodo, son los mismos en los que afecta al
resultado (ahorro o desahorro) del periodo consolidado.

Designacion de partidas cubiertas

GA256.

Un componente es una partida cubierta que es menor que la partida completa.
Por consiguiente, un componente refleja solo algunos de los riesgos de la par-
tida de la cual es parte o refleja los riesgos solo en cierta medida (por ejemplo,
al designar una parte de una partida).
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Componentes del riesgo

GA257. A fin de ser elegible para la designacion como una partida cubierta, un com-
ponente de riesgo debe ser un componente identificable y separable de la
partida financiera o no financiera, y los cambios en los flujos de efectivo o en
el valor razonable de la partida atribuibles a cambios en ese componente de
riesgo deben ser medibles con fiabilidad.

GA258. Al identificar qué componentes de riesgo cumplen los requisitos para su
designacion como una partida cubierta, una entidad evaluara estos componentes
de riesgo dentro del contexto de la estructura de mercado concreta con la que se
relaciona el riesgo, o riesgos, y en la cual tiene lugar la actividad de cobertura.
Esta determinacion requiere una evaluacion de los hechos y circunstancias
relevantes, los cuales difieren segun los riesgos y los mercados.

GA259. Al designar los componentes del riesgo como partidas cubiertas, una entidad
considerara si los componentes del riesgo estan especificados en un contrato de
forma explicita (componentes del riesgo especificados contractualmente) o si
estan implicitos en el valor razonable o los flujos de efectivo de una partida de la
cual forman parte (componente de riesgo no especificados contractualmente).
Los componentes de riesgo no especificados contractualmente pueden estar
relacionados con partidas que no constituyen un contrato (por ejemplo,
transacciones previstas) o contratos, donde no se especifica de forma explicita
el componente en cuestion (por ejemplo, un compromiso en firme que incluye
solo un precio Unico en lugar de una formula para determinar el precio que
haga referencia a diversos subyacentes). Por ejemplo:

(a) La Entidad A tiene un contrato de suministro a largo plazo de gas
natural cuyo precio se fija utilizando una formula especificada
contractualmente que esté referida a materias primas cotizadas y a otros
factores (por ejemplo, gasoil, fueloil y otros componentes, tales como
cargos por transporte). La Entidad A cubre el componente de gasoil en
ese contrato de suministro utilizando un contrato de gasoil a término.
Puesto que el componente de gasoil esta especificado en los términos
y condiciones del contrato de suministro, este es un componente de
riesgo especificado contractualmente. Por ello, debido a la formula de
determinacion del precio, la Entidad A concluye que la exposicion al
precio del gasoil es identificable de forma separada. Al mismo tiempo,
existe un mercado para los contratos de gasoil a término. Por ello, la
Entidad A concluye que la exposicion al precio del gasoil es medible
con fiabilidad. Por consiguiente, la exposicion al precio del gasoil en
el contrato de suministro es un componente del riesgo que es elegible
para su designacion como una partida cubierta.

(b) La Entidad B cubre sus compras de café futuras sobre la base de su
produccion prevista. La cobertura comienza hasta 15 meses antes de
la entrega para parte del volumen de compra previsto. La Entidad B
incrementa el volumen cubierto a lo largo del tiempo (a medida que se
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aproxima la fecha de entrega). La Entidad B utiliza dos tipos diferentes
de contratos para gestionar su riesgo del precio del café:

(1) contratos de futuros de café negociados en mercados; y

(il)  contratos de suministro de café para café tipo Arabica de
Colombia entregado en un lugar de procesamiento especifico.
Estos contratos determinan el precio de una tonelada de café
sobre la base del precio de los contratos de futuros de café
negociados en mercados, mas un diferencial sobre un precio
fijado mas un cargo variable por servicios logisticos, utilizando
una formula de determinacion de precios. El contrato de
suministro de café es un contrato pendiente de ejecucion de
acuerdo con el cual la Entidad B toma entregas reales de caf€.

Para entregas que se relacionan con la cosecha actual, la realizacion de
contratos de suministro de café permiten a la Entidad B fijar el diferen-
cial del precio entre la calidad de café real comprada (café Arabica de
Colombia) y la calidad de referencia que es la que subyace en los con-
tratos de futuros negociados en mercados. Sin embargo, para entregas
que se relacionan con la proxima cosecha, los contratos de suministro
de café no estan todavia disponibles, de forma que el diferencial del
precio no puede fijarse. La Entidad B utiliza los contratos de futuros
de café negociados en mercados para cubrir el componente de calidad
de referencia de su riesgo de precio del café para entregas relacionadas
con la cosecha actual, asi como con la cosecha proxima. La Entidad
B determina que esta expuesta a tres riesgos diferentes: el riesgo del
precio del café que refleja la calidad de referencia, el riesgo del precio
del café que refleja la diferencia (margen) entre el precio para el café
de calidad de referencia y el café Arabica concreto de Colombia que
realmente va a recibir, y los costos logisticos variables. Para entregas
relacionadas con la cosecha actual, después de que la Entidad B haya
realizado un contrato de suministro de café, el riesgo del precio del café
que refleja la calidad de referencia es un componente de riesgo especifi-
cado contractualmente porque la formula de fijacion del precio incluye
una indexacion del precio del contrato de futuros del café negociado en
un mercado. La Entidad B concluye que este componente de riesgo es
identificable de forma separada y medible con fiabilidad. Para entregas
relacionadas con la cosecha proxima, la Entidad B no ha realizado,
todavia, ningin contrato de suministro de café (es decir, las entregas
son transacciones previstas). Por ello, el riesgo de precio del café que
refleja la calidad de referencia es un componente de riesgo no especifi-
cado contractualmente. El analisis de la Entidad B de la estructura del
mercado tiene en cuenta la forma en que se determinan los precios de
las entregas posteriores del café concreto que reciba. Por ello, sobre la
base de este analisis de la estructura de mercado, la Entidad B concluye
que las transacciones previstas también involucran el riesgo de precio
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del café que refleja la calidad de referencia como un componente de
riesgo que es identificable de forma separada y medible con fiabilidad
aun cuando no esté especificado contractualmente. Por consiguiente,
la Entidad B puede designar relaciones de cobertura sobre una base de
los componentes de riesgo (para el riesgo de precio del café que refleja
la calidad de referencia) para los contratos de suministro de café, asi
como para las transacciones previstas.

(¢) La Entidad C cubre parte sus compras futuras de combustible para
reactores sobre la base de su consumo previsto hasta 24 meses antes de
la entrega e incrementa el volumen que cubre a lo largo del tiempo. La
Entidad C cubre esta exposicion utilizando tipos distintos de contratos
dependiendo del horizonte temporal de la cobertura, lo cual afecta a la
liquidez de mercado de los derivados. Para horizontes temporales mas
largos (12 a 24 meses) la Entidad C utiliza los contratos de petréleo
crudo porque solo estos tienen suficiente liquidez de mercado. Para
horizontes temporales de 6 a 12 meses, la Entidad C utiliza derivados
del gasoil porque son suficientemente liquidos. Para horizontes
temporales de hasta seis meses la Entidad C utiliza contratos de
combustible para reactores. El analisis de la Entidad C de la estructura
del mercado para el petroleo y productos de petroleo y su evaluacion
de los hechos y circunstancias relevantes son los siguientes:

(i) La Entidad C opera en un area geografica en la cual el Brent
es el petroleo crudo de referencia. El petroleo crudo es una
referencia de materia prima que afecta al precio de diversos
productos refinados del petroleo como su insumo mas basico. El
gasoil es una referencia para productos refinados del petroleo,
que se utiliza con mayor generalidad como referencia para
determinar el precio de destilados del petréleo. Esto también se
refleja en los tipos de instrumentos financieros derivados para
los mercados del petréleo crudo y los productos refinados del
petroleo del entorno en el que la Entidad C opera, tales como:

e ¢l contrato de futuros del petréleo crudo de referencia, que
es para el petroleo crudo Brent;

e ¢l contrato de futuros de gasoil de referencia, que es
utilizado para determinar el precio de referencia de
los destilados—por ejemplo, los derivados basados en
diferenciales del combustible para reactores cubren el
diferencial del precio entre el combustible para reactores
y el del gasoil de referencia; y

e ¢l derivado del margen de refinamiento de referencia (es
decir, el derivado para el diferencial del precio entre el
petroleo crudo y el gasoil—un margen de refinamiento),
que es indexado al petroleo crudo Brent.
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(i) La determinacion del precio de productos refinados del petréleo
no depende del petroleo crudo en concreto que se esté procesan-
do por una refineria especifica porque los productos refinados
del petroleo (tales como gasoil o combustible para reactores) son
productos estandarizados.

Por ello, la Entidad C concluye que el riesgo de precio de sus compras
de combustible para reactores incluye un componente de riesgo de pre-
cio del petréleo crudo basado en el petroleo crudo Brent y un compo-
nente del riesgo de precio del gasoil, aun cuando el petroleo crudo y
el gasoil no estén especificados en ninglin acuerdo contractual. La En-
tidad C concluye que estos dos componentes de riesgo son identifica-
bles de forma separada y medibles con fiabilidad, aun cuando no estén
especificados contractualmente. Por consiguiente, la Entidad C puede
designar las relaciones de cobertura para las compras de combustible
de reactores previstas sobre la base de los componentes de riesgo (para
el petroleo crudo o el gasoil). Este analisis también significa que si, por
ejemplo, la Entidad C utiliz6 derivados del petroleo crudo basados en
el petroleo crudo West Texas Intermediate (WTI), los cambios en el
diferencial de precio entre el petroleo crudo Brent y WTI causarian una
ineficacia en la cobertura.

(d) LaEntidad D posee uninstrumento de deuda a tasa fija. Este instrumento
se emite en un entorno con un mercado en el que se comparan una gran
variedad de instrumentos de deuda similares por sus diferenciales a una
tasa de referencia (por ejemplo, la tasa de interés interbancaria ofertada)
y los instrumentos de tasa variable en ese entorno habitualmente se
indexan a esa tasa de referencia. Las permutas financieras de tasa de
interés son utilizadas con frecuencia para gestionar el riesgo de la tasa
de interés sobre la base de esa tasa de referencia, independientemente
del diferencial de instrumentos de deuda con esa tasa de referencia.
El precio de los instrumentos de deuda de tasa fija varia directamente
en respuesta a los cambios en la tasa de referencia en el momento
en que suceden. La Entidad D concluye que la tasa de referencia es
un componente que puede identificarse por separado y medirse con
fiabilidad. Por consiguiente, la Entidad D puede designar relaciones de
cobertura para el instrumento de deuda a tasa fija sobre la base de un
componente de riesgo para el riesgo de tasa de interés de referencia.

GA260. Al designar un componente de riesgo como una partida cubierta, los requer-
imientos de la contabilidad de coberturas se aplican a ese componente de
riesgo de la misma forma que se aplican a otras partidas cubiertas que no
son componentes de riesgo. Por ejemplo, se aplican los criterios requeridos,
incluyendo que la relacion de cobertura debe cumplir los requerimientos de
eficacia de la cobertura, y cualquier ineficacia de cobertura debe medirse y
reconocerse.
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Una entidad puede también designar solo los cambios en los flujos de efectivo
o en el valor razonable de una partida cubierta por encima o por debajo de un
precio especificado u otra variable (un riesgo unilateral). El valor intrinseco
de un instrumento de cobertura del tipo de una opcion comprada (suponien-
do que tiene las mismas condiciones principales que el riesgo designado),
pero no su valor temporal, refleja un riesgo unilateral en una partida cubierta.
Por ejemplo, una entidad puede designar como cubierta la variabilidad de
los flujos de efectivo futuros procedentes del incremento del precio de una
compra prevista de una materia prima cotizada. En esta situacion, la entidad
designa solo las pérdidas de flujos de efectivo que procedan de un incremento
en el precio por encima del nivel especificado. El riesgo cubierto no incluye
el valor temporal de una opcién comprada, porque el valor temporal no es
un componente de la transaccion prevista que afecte al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo.

Existe una presuncion refutable de que a menos que el riesgo de inflacion esté
especificado contractualmente, no es identificable de forma separada y med-
ible con fiabilidad y, por ello, no se le puede designar como un componente
de riesgo de un instrumento financiero. Sin embargo, en casos limitados, es
posible identificar un componente de riesgo para el riesgo de inflacion que
sea identificable por separado y medible con fiabilidad, debido a las circun-
stancias concretas del entorno de la inflacion y el mercado de deuda corre-
spondiente.

Por ejemplo, una entidad emite deuda en un entorno en el cual los bonos
vinculados a la inflacion tienen un volumen y una estructura de condiciones
que dan lugar a un mercado suficientemente liquido que permite construir
una estructura de condiciones de tasas de interés real de cupén cero. Esto sig-
nifica que para la moneda respectiva, la inflacion es un factor relevante que
es considerado separadamente por los mercados de deuda. En esas circun-
stancias, el componente de riesgo de inflacion podria determinarse discon-
tinuando los flujos de efectivo del instrumento de deuda cubierto utilizando
la estructura de condiciones de tasas de interés real de cupdn cero [es decir,
de una manera similar a la forma en que el componente de tasa de interés
libre de riesgo (nominal) puede determinarse]. Por el contrario, en muchos
casos un componente de riesgo de inflacion no es identificable por separado
y medible con fiabilidad. Por ejemplo, una entidad emite solo deuda a tasa
de interés nominal en un entorno con un mercado para bonos vinculados a la
inflacion que no es suficientemente liquido para permitir la construccion de
una estructura de condiciones de tasas de interés real de cupon cero. En este
caso, el analisis de la estructura de mercado y de los hechos y circunstancias
no sustenta que la entidad concluya que la inflacion es un factor relevante que
se considera por separado por los mercados de deuda. Por ello, la entidad no
puede superar la presuncion refutable de que el riesgo de inflacion que no esta
especificado contractualmente no es identificable de forma separada y med-
ible con fiabilidad. Por consiguiente, un componente de riesgo de inflacién
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no seria elegible para su designacion como la partida cubierta. Esto se aplica
independientemente de cualquier instrumento de cobertura de inflacion que
la entidad haya empleado realmente. En concreto, la entidad no puede impu-
tar simplemente los términos y condiciones del instrumento de cobertura de
inflacion real mediante la proyeccion de sus términos y condiciones sobre la
deuda de tasa de interés nominal.

Un componente de riesgo de inflacion especificado contractualmente de los
flujos de efectivo de un bono vinculado a la inflacion reconocido (suponien-
do que no existe el requerimiento de contabilizar por separado un derivado
implicito) es identificable por separado y medible con fiabilidad en mientras
otros flujos de efectivo del instrumento no se vean afectados por el compo-
nente de riesgo de inflacion.

Componentes de un importe nominal

GA265.

GA266.

GA267.

Existen dos tipos de componentes de importes nominales que pueden desig-
narse como partida cubierta en una relacion de cobertura: un componente que
es una proporcion de una partida entera o un componente de nivel. El tipo de
componente cambia el resultado de la contabilizacion. A efectos contables,
una entidad designara el componente de forma congruente con su objetivo de
gestion de riesgos.

Un ejemplo de un componente que es una proporcion es el 50 por ciento de
los flujos de efectivo contractuales de un préstamo.

Un componente de nivel puede ser especificado a partir de una poblacion
definida pero sin cuantia limitada, o por un importe nominal definido. Al-
gunos ejemplos son:

(a) parte de un volumen de transaccion monetaria, por ejemplo, los
proximos flujos de efectivo, por importe de 10 u.m.e., procedentes de
la ventas denominadas en una moneda extranjera después de superarse
las primeras 20 u.m.e. en marzo de 201X';

(b)  una parte de un volumen fisico, por ejemplo, el nivel inferior, con una
medida de 5 millones de metros ctbicos de gas natural almacenado en
la localizacion XYZ;

(¢) una parte de un volumen fisico u otra transaccion, por ejemplo, los
primeros 100 barriles de compras de petrdleo en junio de 201X o los
primeros 100 MWh de ventas de electricidad en junio de 201X; o

(d)  un determinado nivel del importe nominal de la partida cubierta, por
ejemplo, los tltimos 80 millones de u.m. de un compromiso en firme
de 100 millones de u.m., el nivel inferior de 20 millones de u.m. de
un bono a tasa fija de 100 millones de u.m. o el nivel mas alto de

En esta Norma, los importes monetarios se expresan en “unidades monetarias” (u.m.) y en unidades

de moneda extranjera (u.m.e).
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30 millones de u.m. de un importe total de 100 millones de u.m. de
deuda a tasa fija que puede pagarse por anticipado al valor razonable
(el importe nominal definido es 100 millones de u.m.).

Si se designa un componente de nivel en una cobertura del valor razonable,
una entidad lo especificara a partir de un importe nominal definido. Para cum-
plir con los requerimientos fijados para las coberturas del valor razonable,
una entidad medira nuevamente la partida cubierta por cambios en el valor
razonable (es decir, medira nuevamente la partida por cambios en el valor ra-
zonable atribuibles al riesgo cubierto). El ajuste de cobertura del valor razon-
able debe reconocerse en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo antes
de que la partida se dé de baja en cuentas. Por consiguiente, es necesario hac-
er un seguimiento de la partida a la cual hace referencia el ajuste de cobertura
del valor razonable. Para un componente de nivel en una cobertura del valor
razonable, esto requiere que una entidad siga el importe nominal a partir del
cual estd definido. Por ejemplo, en el parrafo GA267(d), debe rastrearse el
importe nominal total definido de 100 millones de u.m. para seguir el nivel
inferior de 20 millones de u.m. o el nivel superior de 30 millones de u.m.

Un componente de nivel que incluye una opcion de pago por anticipado no es
elegible para ser designada como una partida de cobertura en una cobertura
del valor razonable si el valor razonable de la opcion pagable por anticipado
se ve afectado por cambios en el riesgo cubierto, a menos que el nivel des-
ignado incluya el efecto relacionado con la opcion pagable por anticipado al
determinar el cambio en el valor razonable de la partida cubierta.

Relacion entre componentes y los flujos de efectivo totales de una partida

GA270.

GA271.

GA272.

Si un componente de los flujos de efectivo de una partida financiera o no
financiera se designa como partida cubierta, el componente debe ser menor, o
igual, que los flujos de efectivo totales de la partida completa. Sin embargo,
todos los flujos de efectivo de la partida completa pueden designarse como
la partida cubierta y ser cubiertos solo para un riesgo concreto (por ejemplo,
solo para los cambios que son atribuibles a cambios en la tasa de interés rel-
acionada de mercado o un precio de materia prima cotizada de referencia).

Por ejemplo, en el caso de un pasivo financiero cuya tasa de interés efectiva
esta por debajo de la tasa de interés relacionada de mercado, una entidad no
puede designar:

(a) un componente del pasivo igual al interés a la tasa del mercado (mas
el importe principal en el caso de una cobertura del valor razonable); y

(b)  un componente residual negativo.

Sin embargo, en el caso de un pasivo financiero a tasa fija cuya tasa de interés
efectiva sea (por ejemplo) de 100 puntos basicos por debajo de la tasa de
mercado, una entidad puede designar como partida cubierta el cambio en el
valor del pasivo completo (es decir, el principal mas los intereses de la tasa
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de mercado menos 100 puntos basicos) que es atribuible a cambios en la tasa
de mercado. Si se cubre un instrumento financiero a tasa de interés fija algiin
tiempo después del momento en que se origino, y las tasas de interés han
cambiado desde entonces, la entidad puede designar un componente de ries-
go igual a una tasa de referencia que sea mayor que la tasa contractual pagada
por la partida. La entidad podria hacer esto siempre que la tasa de referencia
sea menor que la tasa de interés efectiva calculada bajo el supuesto de que la
entidad haya comprado el instrumento el dia en que lo designa como partida
cubierta. Por ejemplo, supongase que la entidad origina un activo financiero
a tasa fija por 100 u.m., que tiene una tasa de interés efectiva del 6 por ciento,
en el momento en que la tasa de mercado esta en el 4 por ciento. Comienza a
cubrir ese activo algun tiempo después, cuando la tasa de mercado ha crecido
hasta el 8 por ciento y el valor razonable del instrumento ha descendido hasta
90 u.m. La entidad calcula que si hubiere comprado el activo en la fecha en
que por primera vez designa como partida cubierta al riesgo de tasa de in-
terés de mercado relacionado, el rendimiento efectivo del activo basado en su
valor razonable, en ese momento, de 90 u.m. habria sido del 9,5 por ciento.
Puesto que la tasa de mercado es menor que este rendimiento efectivo, la
entidad puede designar un componente de la tasa de mercado al 8 por ciento,
que comprende, por una parte, los flujos de efectivo por los intereses contrac-
tuales, y por otra parte la diferencia entre el valor razonable actual (es decir,
90 u.m.) y el importe a reembolsar en el vencimiento (es decir, 100 u.m.).

Si un pasivo financiero a tasa variable soporta intereses de (por ejemplo) la
tasa de interés interbancaria ofertada a tres meses menos 20 puntos basico
(cuando el minimo esta en cero puntos basicos), una entidad puede designar
como la partida cubierta el cambio en los flujos de efectivo del pasivo en su
totalidad (es decir la tasa de interés interbancaria ofertada a tres meses menos
20 puntos basicos—incluyendo el minimo) que es atribuible a cambios en la
tasa de interés interbancaria ofertada. Por ello, en la medida en que la curva
a término de la tasa de interés interbancaria ofertada a tres meses para el
resto de la vida de ese pasivo no caiga por debajo de los 20 puntos basicos,
la partida cubierta tiene la misma variabilidad de flujos de efectivo que un
pasivo que devenga un interés a la tasa de interés interbancaria ofertada a tres
meses con diferencial cero o positivo. Sin embargo, si la curva a término de
la tasa de interés interbancaria ofertada a tres meses para el resto de la vida
de ese pasivo (o una parte) cae por debajo de los 20 puntos basicos, la partida
cubierta tiene menor variabilidad de flujos de efectivo que un pasivo que
soporta un interés a la tasa de interés interbancaria ofertada a tres meses con
diferencial cero o positivo.

Un ejemplo similar de una partida no financiera es un tipo especifico de
petroleo crudo de un campo concreto de petrdleo cuyo precio se determina
utilizando el petrdleo crudo de referencia correspondiente. Si una entidad
vende ese petroleo crudo de acuerdo con un contrato que utiliza una féormula
de determinacion del precio contractual que establece el precio por barril
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al precio del petrdleo crudo de referencia menos 10 u.m. con un minimo
de 15 u.m., la entidad puede designar como partida cubierta la variabilidad
completa de flujos de efectivo bajo el contrato de ventas que es atribuible al
cambio en el precio del petréleo crudo de referencia. Sin embargo, la entidad
no puede designar un componente que sea igual al cambio completo en el
precio de petrdleo crudo de referencia. Por ello, en la medida en que el pre-
cio a término (para cada entrega) no caiga por debajo de 25 u.m., la partida
cubierta tiene la misma variabilidad de flujos de efectivo que una venta de
petroleo crudo al precio del petroleo crudo de referencia (o con un diferencial
positivo). Sin embargo, si el precio a término para cualquier entrega cae por
debajo de 25 u.m., la partida cubierta tiene una menor variabilidad de flujos
de efectivo que una venta de petrdleo crudo al precio de referencia (o con un
diferencial positivo).

Criterios requeridos para la contabilidad de coberturas

Eficacia de la cobertura

GAZ275. La eficacia de la cobertura es la medida en que los cambios en el valor razon-
able o los flujos de efectivo del instrumento de cobertura compensa los cam-
bios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (por
ejemplo, cuando la partida cubierta es un componente de riesgo, el cambio
correspondiente en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una parti-
da es el atribuible al riesgo cubierto). La ineficacia de cobertura es la medida
en que los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo del instrumento
de cobertura son mayores o menores que los de la partida cubierta.

GA276. Al designar una relacion de cobertura y sobre la base del negocio en marcha,
una entidad analizara las fuentes de la ineficacia de cobertura que se espera
que afecten a la relacion de cobertura durante su periodo. Este analisis (in-
cluyendo las actualizaciones de acuerdo con el parrafo GA314 que surgen
del reequilibrio de la relacion de cobertura) es la base para la evaluacion de
la entidad acerca del cumplimiento de los requerimientos de eficacia de la
cobertura.

GA277. Para evitar dudas, los efectos de la sustitucion de la contraparte original por
una contraparte compensadora y la realizacion de los cambios asociados tal
como se describe en el parrafo 135 se reflejaran en la medicion del instru-
mento de cobertura y, por ello, en la evaluacion de la eficacia de la cobertura
y la medicion de ésta.

Relacion economica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura

GA278. Elrequerimiento de que exista una relacion economica significa que el instru-
mento de cobertura y la partida cubierta tienen valores que se mueven, gen-
eralmente, en la direccion opuesta debido al mismo riesgo, que es el riesgo
cubierto. Por ello, debe haber una expectativa de que el valor del instrumento
de cobertura y el valor de la partida cubierta cambiara de forma sistematica
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en respuesta a movimientos en el mismo subyacente o subyacentes que estan
economicamente relacionados de tal forma que responden de forma similar al
riesgo que esta siendo cubierto (por ejemplo, el petréleo crudo Brent y WTI).

Si los subyacentes no son los mismos pero estan relacionados econdémica-
mente, puede haber situaciones en las que los valores del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta se muevan en la misma direccion, por ejem-
plo, porque el diferencial del precio entre los dos subyacentes relacionados
cambia mientras que los subyacentes en si mismos no se muevan de forma
significativa. Ello atn es congruente con una relacion econdmica entre el in-
strumento de cobertura y la partida cubierta si los valores del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atn se espera que normalmente se muevan
en direccion opuesta cuando se muevan los subyacentes.

La evaluacion de si existe una relacion econdmica incluye un analisis del
comportamiento posible de la relacion de cobertura durante su duracion para
establecer si puede esperarse que esta relacion cumpla el objetivo de gestion
de riesgos. La mera existencia de una correlacion estadistica entre dos vari-
ables no apoya una conclusion valida de que existe una relacion econdémica.

El efecto del riesgo crediticio

GA28]1.

GA282.

Puesto que el modelo de contabilidad de coberturas se basa en la idea general
de compensacion entre ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura
y la partida cubierta, la eficacia de la cobertura se determina no solo por
la relacion econdmica entre esas partidas (es decir, los cambios en sus sub-
yacentes) sino también por el efecto del riesgo crediticio sobre el valor del
instrumento de cobertura y la partida cubierta. El efecto del riesgo crediticio
significa que incluso si existe una relaciéon economica entre el instrumento de
cobertura y la partida cubierta, el nivel de compensacion puede convertirse
en erratica. Esto puede dar lugar a un cambio en el riesgo crediticio del in-
strumento de cobertura o de la partida cubierta que sea de tal magnitud que
el riesgo crediticio predomine sobre el valor de los cambios que procedan de
la relacion econdmica (es decir, el efecto de los cambios en los subyacentes).
Un nivel de magnitud que dé lugar al predominio es uno que daria lugar a la
pérdida (o ganancia) procedente del riesgo crediticio frustrando el efecto de
los cambios en los subyacentes sobre el valor del instrumento de cobertura
o la partida cubierta, incluso si dichos cambios fueran significativos. Por el
contrario, si durante un periodo concreto existen pocos cambios en los su-
byacentes, el hecho de que incluso cambios pequefios relacionados con el
riesgo crediticio en el valor del instrumento de cobertura o la partida cubierta
puedan afectar al valor mas que los subyacentes no crea predominio.

Un ejemplo de riesgo crediticio que predomina sobre una relacion de cober-
tura es cuando una entidad cubre una exposicion al riesgo de precio de una
materia prima cotizada utilizando un derivado sin garantia colateral. Si la
contraparte de ese derivado experimenta un deterioro grave en su posicion de
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crédito, el efecto de los cambios en la posicion de crédito de la contraparte
podria ser mayor que el efecto de los cambios en el precio de la materia prima
cotizada sobre el valor razonable del instrumento de cobertura, mientras que
los cambios en el valor razonable de la partida cubierta dependeran en gran
medida de los cambios en el precio de la materia prima cotizada.

Ratio de cobertura

GA283.

GA284.

GA285.

De acuerdo con los requerimientos de la eficacia de cobertura, la razon de
cobertura de la relacion de cobertura debe ser la misma que la procedente de
la cantidad de la partida cubierta que la entidad realmente cubre y de la canti-
dad del instrumento de cobertura que la entidad realmente utiliza para cubrir
dicha cantidad de la partida cubierta. Por ello, si una entidad cubre menos del
100 por ciento de la exposicion sobre una partida, tal como el 85 por ciento,
designara la relacion de cobertura utilizando la razon de cobertura que sea la
misma que procede del 85 por ciento de la exposicion y la cantidad del in-
strumento de cobertura que la entidad realmente utiliza para cubrir ese 85 por
ciento. De forma analoga si, por ejemplo, una entidad cubre una exposicion
utilizando un importe nominal de 40 unidades de un instrumento financiero,
designara la relacion de cobertura utilizando una razon de cobertura que sea
la misma que procede de esa cantidad de 40 unidades (es decir, la entidad no
debe utilizar una razon de cobertura basada en una cantidad mayor de uni-
dades que puede mantener en total o una cantidad menor de unidades) y la
cantidad de partida cubierta que cubre realmente con esas 40 unidades.

Sin embargo, la designacion de la relacion de cobertura utilizando la misma
razén de cobertura que la procedente de las cantidades de la partida cubierta
y del instrumento de cobertura que la entidad utiliza realmente no reflejara
un desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y el instru-
mento de cobertura que crearia, a su vez, ineficacia de cobertura (indepen-
dientemente de si se reconoce 0 no) que podria dar lugar a un resultado de
contabilizacion que seria incongruente con el proposito de la contabilidad de
coberturas. Por ello, a efectos de la designacion de una relacion de cobertura,
una entidad debe ajustar la razon de cobertura que proceda de cantidades de
partida cubierta y el instrumento de cobertura que la entidad usa realmente si
es necesario para evitar este desequilibrio.

Ejemplos de consideraciones relevantes en la evaluacion de si un resultado
de contabilizacion es incongruente con el proposito de la contabilidad de
coberturas son:

(a) si la razon de cobertura pretendida se establece para evitar el
reconocimiento de una ineficacia de cobertura para coberturas de flujos
de efectivo, o para lograr ajustes de cobertura del valor razonable para
mas partidas cubiertas con el objetivo de incrementar el uso de la
contabilidad del valor razonable, pero sin compensar los cambios del
valor razonable del instrumento de cobertura; y
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(b) si existe una razéon comercial para las ponderaciones concretas de la
partida cubierta y el instrumento de cobertura, aun cuando eso cree
ineficacia de cobertura. Por ejemplo, una entidad constituye y designa
una cantidad de instrumento de cobertura que no es la cantidad que
determiné como la mejor cobertura de la partida cubierta porque el
volumen estandar de los instrumentos de cobertura no le permite
constituir esa cantidad exacta de instrumento de cobertura (una
“cuestion de tamano del lote”). Un ejemplo es una entidad que cubre
1.000 toneladas de compras de petroleo con contratos de futuros de
petroleo estandar que tienen un tamafio de contrato de 1.000 barriles.
La entidad podria solo utilizar siete u ocho contratos (equivalente a 980
y 1.120 toneladas respectivamente) para cubrir el volumen de compra
de 1.000 toneladas. En ese caso, la entidad designa la relacion de
cobertura utilizando la razon de cobertura que procede del niimero de
contratos de futuros de petrdleo que realmente usa, porque la ineficacia
de la cobertura que procede de la asimetria en las ponderaciones de
la partida cubierta y el instrumento de cobertura no darian lugar a un
resultado de contabilizacion que sea incongruente con el proposito de
la contabilidad de coberturas.

Frecuencia de evaluacion si se cumplen los requerimientos de eficacia de la cobertura

GA286.

Una entidad evaluara al inicio de la relacion de cobertura, y sobre una base de
negocio en marcha, si una relacion de cobertura cumple los requerimientos
de eficacia de la cobertura. Como minimo, una entidad realizara la evaluacion
de negocio en marcha en cada fecha de presentacion o en el momento de un
cambio significativo en las circunstancias que afectan a los requerimientos
de la eficacia de la cobertura, la que tenga lugar primero. La evaluacion se
relaciona con las expectativas sobre la eficacia de la cobertura y es, por ello,
solo con vistas al futuro.

Meétodos de evaluacion de si se cumplen los requerimientos de eficacia de la cobertura

GA287.

GA288.

Esta Norma no especifica un método para evaluar si una relacion de cobertura
cumple los requerimientos de eficacia de la cobertura. Sin embargo, una enti-
dad utilizara un método que capte las caracteristicas relevantes de la relacion
de cobertura incluyendo las fuentes de ineficacia de la cobertura. Depend-
iendo de esos factores, el método puede ser una evaluacion cuantitativa o
cualitativa.

Por ejemplo, cuando las condiciones fundamentales (tales como el importe
nominal, vencimiento y subyacente) del instrumento de cobertura y la par-
tida cubierta coinciden o estan estrechamente alineadas, puede ser posible
para una entidad concluir, sobre la base de una evaluacion cualitativa de di-
chas condiciones fundamentales, que el instrumento de cobertura y la partida
cubierta tienen valores que se moveran generalmente, en direccion opuesta
debido al mismo riesgo y, por ello, que existe una relacion econémica entre
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la partida cubierta y el instrumento de cobertura (véanse los parrafo GA278
a GA280).

El hecho de que un derivado tenga un precio favorable o desfavorable cuando
se designa como un instrumento de cobertura, no significa por si mismo que
sea inapropiada una evaluacion cualitativa. Depende de las circunstancias si
la ineficacia de la cobertura que surge de ese hecho podria tener una magnitud
que una evaluacion cualitativa no capturase adecuadamente.

Por el contrario, si las condiciones fundamentales del instrumento de cobertu-
ray la partida cubierta no estan estrechamente alineadas, hay un incremento
en el nivel de incertidumbre sobre la magnitud de la compensacion. Por con-
siguiente, la eficacia de la cobertura a lo largo de la duracion de la relacion de
cobertura es mas dificil de predecir. En esta situacion puede ser solo posible
para una entidad concluir sobre la base de una evaluacion cuantitativa que
existe una relacion econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura (véanse los parrafos GA278 a GA280). En algunas situaciones una
evaluacion cuantitativa puede ser necesaria también para evaluar si la razén
de cobertura utilizada para la designacion la relacion de cobertura cumple
los requerimientos de eficacia de la cobertura (véanse los parrafos GA283 a
GAZ285). Una entidad puede utilizar el mismo método u otros diferentes para
esos dos propositos.

Si existen cambios en las circunstancias que afectan a la eficacia de la co-
bertura, una entidad puede tener que cambiar el método para evaluar si una
relacion de cobertura cumple los requerimientos de la eficacia de cobertura
para asegurar que las caracteristicas relevantes de la relacion de cobertura,
incluyendo las fuentes de ineficacia de la cobertura, se captan todavia.

La gestion de riesgos de una entidad es la fuente principal de informacion
para realizar la evaluacion de si una relacion de cobertura cumple los requer-
imientos de la eficacia de la cobertura. Esto significa que la informacion de
la gerencia (o analisis) utilizada para propositos de toma de decisiones puede
ser utilizada como base para evaluar si una relacion de cobertura cumple los
requerimientos de eficacia de la cobertura.

La documentacion de una entidad de la relacion de cobertura incluye la forma
en que evaluara los requerimientos de eficacia de la cobertura, incluyendo el
método o métodos utilizados. La documentacion de la relacion de cobertura
se actualizara por cualquier cambio en los métodos (véase el parrafo GA291).

Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos fijados

GA294.

Un ejemplo de cobertura del valor razonable es una cobertura de exposicion a
los cambios en el valor razonable de un instrumento de deuda a tasa fija, sur-
gida de cambios en las tasas de interés. Dicha cobertura puede ser contratada
por el emisor o por el tenedor.

NICSP 41 GUIA DE APLICACION 2318



GA295.

GA296.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El propdsito de una cobertura de flujos de efectivo es diferir la ganancia o
pérdida sobre el instrumento de cobertura al periodo o periodos en los que
los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afecten al resultado (ahorro
o desahorro). Un ejemplo de cobertura de flujos de efectivo es la utilizacion
de una permuta financiera para cambiar deuda a tasa variable (tanto si esta
medida al costo amortizado como al valor razonable) por deuda a tasa fija
(es decir, la cobertura de una transaccion futura donde los flujos de efectivo
futuros a cubrir son los pagos futuros por intereses). Por el contrario, una
compra prevista de un instrumento de patrimonio que, una vez adquirido, se
contabilizara al valor razonable con cambios en resultados (ahorro o desahor-
10), es un ejemplo de una partida que no puede ser la partida cubierta en una
cobertura de flujos de efectivo, porque cualquier ganancia o pérdida sobre el
instrumento de cobertura que se difiriera no podria reclasificarse apropiada-
mente al resultado (ahorro o desahorro) del periodo durante un periodo en el
cual se lograria compensar. Por la misma razon, una compra prevista de un
instrumento de patrimonio que, una vez adquirido se contabilizara a valor
razonable con cambios en el valor razonable presentados en activos netos/
patrimonio tampoco puede ser la partida cubierta en una cobertura de flujo
de efectivo.

Una cobertura de un compromiso en firme (por ejemplo, una cobertura del
cambio en el precio del combustible relativo a un compromiso contractual no
reconocido por una empresa eléctrica para comprar combustible a un precio
fijo) es una cobertura de una exposicion a cambios en el valor razonable.
Como consecuencia, dicha cobertura es una cobertura del valor razonable.
Sin embargo, de acuerdo con el parrafo 133, una cobertura del riesgo de tasa
de cambio de la moneda extranjera de un compromiso en firme puede ser
contabilizada alternativamente como una cobertura de flujos de efectivo.

Medicion de la ineficacia de la cobertura

GA297.

GA298.

Al medir la ineficacia de la cobertura, una entidad considerara el valor tempo-
ral del dinero. Por consiguiente, la entidad determinara el valor de la partida
cubierta sobre una base del valor actual y, por ello, el cambio en el valor de
la partida cubierta también incluye el efecto del valor temporal del dinero.

Para calcular el cambio en el valor de la partida cubierta a efectos de medir
la ineficacia de la cobertura, una entidad puede utilizar un derivado que tenga
condiciones que coincidan con las condiciones fundamentales de la partida
cubierta (esto se conoce habitualmente como “derivado hipotético”), y, por
ejemplo, para una cobertura de una transaccion prevista, se calibraria utili-
zando el nivel del precio (o tasa) cubierta. Por ejemplo, si la cobertura era
para un riesgo bilateral en el nivel de mercado actual, el derivado hipotético
representaria un contrato a término hipotético que se ajusta al valor de cero en
el momento de la designacion de la relacion de cobertura. Si la cobertura era,
por ejemplo, para un riesgo unilateral, el derivado hipotético representaria
el valor intrinseco de una opcion hipotética que en el momento de la desig-
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nacion de la relacion de cobertura es favorable si el nivel del precio cubierto
es el nivel de mercado actual, o desfavorable si el nivel del precio cubierto
esta por encima (o, para una cobertura de una posicion a largo, por debajo)
el nivel de mercado actual. El uso de un derivado hipotético es una forma
posible de calcular el cambio en el valor de la partida cubierta. El derivado
hipotético reproduce la partida cubierta y, por ello, da lugar al mismo resul-
tado que si ese cambio en el valor fuera determinado mediante un enfoque
diferente. Por ello, el uso de un “derivado hipotético” no es un método en si
mismo, sino un recurso matematico que puede utilizarse unicamente para
calcular el valor de la partida cubierta. Por consiguiente, un “derivado hipo-
tético” no puede utilizarse para incluir caracteristicas en el valor de la partida
cubierta que solo existen en el instrumento de cobertura (pero no en la partida
cubierta). Un ejemplo es la deuda denominada en una moneda extranjera (in-
dependientemente de si es deuda a tasa fija o variable). Al utilizar un derivado
hipotético para calcular el cambio en el valor de esta deuda o el valor actual
del cambio acumulado en sus flujos de efectivo, el derivado hipotético no
puede simplemente imputar un cargo por el intercambio de diferentes mone-
das aun cuando los derivados reales bajo cuyas monedas distintas se inter-
cambian puedan incluir este cargo (por ejemplo, permutas financieras de tasa
de interés de diferentes tipos de monedas).

El cambio en el valor de la partida cubierta determinado utilizando un deriva-
do hipotético puede también usarse a efectos de evaluar si una relacion de
cobertura cumple los requerimientos de eficacia de la cobertura.

Reequilibrio de la relacion de cobertura y cambios en la ratio de cobertura

GA300.

GA301.

GA302.

El reequilibrio hace referencia a los ajustes realizados en las cantidades des-
ignadas de la partida cubierta o del instrumento de cobertura de una relacion
de cobertura ya existente a efectos de mantener la razén de cobertura que
cumpla con los requerimientos de la eficacia de la cobertura. Los cambios
en las cantidades designadas de una partida cubierta o de un instrumento de
cobertura para un proposito diferente no constituyen un reequilibrio a efectos
de esta Norma.

El reequilibrio se contabiliza como una continuacion de la relacion de cober-
tura de acuerdo con los parrafos GA302 a GA314. En el momento del reequi-
librio, la ineficacia de cobertura de la relacion de cobertura se determina y
reconoce de forma inmediata antes de ajustar la relacion de cobertura.

El ajuste de la razén de cobertura permite que una entidad responda a cam-
bios en la relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta que
surge de sus subyacentes o variables de riesgo. Por ejemplo, una relacion de
cobertura en la cual el instrumento de cobertura y la partida cubierta tienen
subyacentes diferentes pero relacionados cambia en respuesta a un cambio en
la relacion entre dichos dos subyacentes (por ejemplo, indices, tasas o precios
de referencia distintos pero relacionados). Por ello, el reequilibrio permite
la continuacion de una relacion de cobertura en situaciones en las cuales la
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relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta cambia de un
modo que puede compensarse mediante el ajuste de la razon de cobertura.

Por ejemplo, una entidad cubre una exposicion a la Moneda Extranjera A
utilizando una moneda derivada que vincula las referencias de la Moneda
Extranjera B y de la Moneda Extranjera A (es decir, la tasa de cambio se man-
tiene dentro de una banda o en una tasa de cambio establecida por un banco
central u otra autoridad). Si se cambiase la tasa de cambio entre la Moneda
Extranjera A y la Moneda Extranjera B (es decir, se estableciese una nueva
banda o tasa), el reequilibrio de la relacion de cobertura para reflejar la tasa de
cambio nueva aseguraria que la relacion de cobertura continuaria cumpliendo
el requerimiento de eficacia de la cobertura para la razon de cobertura en las
nuevas circunstancias. Por el contrario, si hubiera un incumplimiento en el
derivado de moneda extranjera, el cambio de la razén de cobertura podria
no asegurar que la relacion de cobertura continuaria cumpliendo dicho re-
querimiento de eficacia de la cobertura. Por ello, el reequilibrio no facilita
la continuacion de una relacion de cobertura en situaciones en las cuales la
relacion entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta cambia de un
modo que no puede compensarse mediante el ajuste de la razon de cobertura.

No todo cambio en el alcance de la compensacion entre los cambios en el
valor razonable del instrumento de cobertura y el valor razonable o flujos
de efectivo de la partida cubierta constituye un cambio en la relacion entre
el instrumento de cobertura y la partida cubierta. Una entidad analizara las
fuentes de la ineficacia de cobertura que se espera que afecte a la relacion de
cobertura durante su duracion y evaluara si los cambios en el alcance de la
compensacion son:

(a) fluctuaciones sobre la razéon de cobertura, que se mantiene valida
(es decir, continta reflejando apropiadamente la relacion entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta); o

(b) una indicacion de que la razon de cobertura ha dejado de reflejar
apropiadamente la relacion entre el instrumento de cobertura y la
partida cubierta.

Una entidad realizard esta evaluacion tomando como referencia el
requerimiento de eficacia de la cobertura para la razon de cobertura, es decir
para asegurar que la relacion de cobertura no reflejara un desequilibrio entre
las ponderaciones de la partida cubierta y el instrumento de cobertura que
crearia ineficacia de cobertura (independientemente de si se reconoce 0 no)
que podria dar lugar a un resultado de contabilizacion que seria incongruente
con el proposito de la contabilidad de coberturas. Por ello, esta evaluacion
requiere juicio profesional.

La fluctuacion alrededor de una razon de cobertura constante (y, por ello,
de la ineficacia de la cobertura relacionada) no puede reducirse ajustando la
razon de cobertura en respuesta a cada resultado concreto. Por ello, en estas
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circunstancias, el cambio en el alcance de la compensacion es una cuestion de
medicion y reconocimiento de la ineficacia de la cobertura, pero no requiere
reequilibrio.

Por el contrario, si cambios en el alcance de la compensacion indican que
la fluctuacion es alrededor de una razon de cobertura que es diferente de la
razon de cobertura que se usa actualmente para esa relacion de cobertura,
o que existe una tendencia que aleja de la razon de cobertura, la ineficacia
de cobertura puede reducirse ajustando la razon de cobertura, mientras que
mantener la razon de cobertura produciria de forma creciente una ineficacia
de la cobertura. Por ello, en estas circunstancias, una entidad debe evaluar si
la relacion de cobertura refleja un desequilibrio entre las ponderaciones de
la partida cubierta y el instrumento de cobertura que crearia una ineficacia
de la cobertura (independientemente de si esta reconocida o no) que podria
dar lugar a una contabilizacion que seria incongruente con el proposito de la
contabilidad de coberturas. Si se ajusta la razon de cobertura, también afecta
a la medicion y reconocimiento de la ineficacia de cobertura porque, en el
momento del reequilibrio, la ineficacia de cobertura de la relacion de cober-
tura debe determinarse y reconocerse de forma inmediata antes de ajustar la
relacion de cobertura de acuerdo con el parrafo GA301.

El reequilibrio significa que, a efectos de la contabilidad de coberturas,
después del comienzo de una relacion de cobertura una entidad ajustara las
cantidades del instrumento de cobertura o la partida cubierta en respuesta a
cambios en las circunstancias que afecten a la razon de cobertura de esa rel-
acion de cobertura. Habitualmente, ese ajuste deberia reflejar ajustes en las
cantidades del instrumento de cobertura y la partida cubierta que se utiliza
actualmente. Sin embargo, una entidad debe ajustar la razén de cobertura que
proceda de las cantidades de la partida cubierta o del instrumento de cobertu-
ra que se utilice actualmente si:

(a) larazon de cobertura que procede de cambios en las cantidades del
instrumento de cobertura o de la partida cubierta que la entidad utiliza
realmente reflejara un desequilibrio que creara ineficacia de cobertura
que podria dar lugar a un resultado de contabilizacion que fuera
incongruente con el proposito de la contabilidad de coberturas; o

(b) una entidad mantuviera cantidades del instrumento de cobertura y
la partida cubierta que utiliza realmente, dando lugar una razon de
cobertura que, en circunstancias nuevas, reflejara un desequilibrio
que creara ineficacia de cobertura que podria dar lugar a un resultado
de contabilizacion que fuera incongruente con el proposito de la
contabilidad de coberturas (es decir, no debe crear un desequilibrio
omitiendo el ajuste de la razon de cobertura).

El reequilibrio no se aplica si ha cambiado el objetivo de gestion de riesgos
para una relacion de cobertura. En su lugar, la contabilidad de coberturas para

NICSP 41 GUIA DE APLICACION 2322



GA309.

GA310.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

esa relacion de cobertura se discontinuara (sin perjuicio de que una entidad
pueda designar una relacion de cobertura nueva que involucre al instrumento
de cobertura o partida cubierta de la relacion de cobertura anterior tal como
se describe en el parrafo GA321.).

Si una relacion de cobertura se reequilibra, el ajuste a la razon de cobertura
puede verse afectado de distintas formas:

(a) la ponderacion de la partida cubierta puede incrementarse (lo cual al
mismo tiempo reduce la ponderacion del instrumento de cobertura)
mediante:

6] el incremento del volumen de la partida cubierta; o
(ii))  la disminucién del volumen del instrumento de cobertura.

(b) la ponderacion del instrumento de cobertura puede incrementarse (lo
cual al mismo tiempo reduce la ponderacion de la partida cubierta)
mediante:

6] el incremento del volumen de la partida cubierta; o
(il))  la disminucion del volumen de la partida cubierta.

Los cambios en el volumen hacen referencia a las cantidades que son parte
de la relacion de cobertura. Por ello, las disminuciones en los volimenes no
significan necesariamente que las partidas o transacciones dejen de existir, o
dejen de esperarse que tengan lugar, sino que no forman parte de la relacion
de cobertura. Por ejemplo, la disminucion del volumen del instrumento de
cobertura puede dar lugar a que la entidad mantenga un derivado, pero solo
parte de éste puede mantener un instrumento de cobertura de la relacion de
cobertura. Esto podria ocurrir si el reequilibrio pudiera efectuarse solo me-
diante la reduccion del volumen del instrumento de cobertura en la relacion
de cobertura, pero con la entidad manteniendo el volumen que no se necesita
mas. En ese caso, la parte no designada del derivado se contabilizaria al valor
razonable con cambios en resultados (ahorro o desahorro) (a menos que fuera
designado como un instrumento de cobertura en una relacion de cobertura
diferente).

El ajuste de la razon de cobertura mediante el incremento del volumen de
la partida cubierta no afecta a la forma en que se miden los cambios en el
valor razonable del instrumento de cobertura. La medicion de los cambios
en el valor de la partida cubierta relacionada con el volumen designado con
anterioridad también permanece no afectada. Sin embargo, desde la fecha
reequilibrio, los cambios en el valor de la partida cubierta también incluyen
el cambio en el valor del volumen adicional de la partida cubierta. Estos cam-
bios se miden comenzando desde la fecha del reequilibrio y por referencia a
ésta, en lugar de la fecha en la cual fue designada la relacion de cobertura. Por
ejemplo, si una entidad originalmente cubria un volumen de 100 toneladas
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de una materia prima cotizada a un precio a término de 80 u.m. (el precio a
término al comienzo de la relacion de cobertura) y afiadié un volumen de 10
toneladas en el momento del reequilibrio cuando el precio a término era de 90
u.m., la partida cubierta después del reequilibrio comprenderia dos niveles:
100 toneladas cubiertas en 80 u.m. y 10 toneladas cubiertas en 90 u.m.

El ajuste de la razén de cobertura mediante la disminucion del volumen del
instrumento de cobertura no afecta a la forma en que se miden los cambios
en el valor razonable de la partida cubierta. La medicion de los cambios en
el valor razonable del instrumento de cobertura relacionado con el volumen
que continua siendo designado también permanece no afectada. Sin embargo,
desde la fecha del reequilibrio, el volumen por el cual se disminuy6 el instru-
mento de cobertura deja de ser parte de la relacion de cobertura. Por ejemplo,
si una entidad cubria originalmente el riesgo de precio de una materia prima
cotizada utilizando un volumen derivado de 100 toneladas como el instru-
mento de cobertura y reduce ese volumen en 10 toneladas en el momento del
reequilibrio, permaneceria un importe nominal de 90 toneladas del volumen
del instrumento de cobertura [véase el parrafo GA309 sobre las consecuencia
para el volumen derivado (es decir, 10 toneladas) que dejan de ser parte de la
relacion de cobertura].

El ajuste de la razon de cobertura mediante el incremento del volumen del in-
strumento de cobertura no afecta a la forma en que se miden los cambios en el
valor razonable de la partida cubierta. La medicion de los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura relacionado con el volumen desig-
nado con anterioridad también permanece no afectada. Sin embargo, desde
la fecha reequilibrio, los cambios en el valor razonable del instrumento de
cobertura también incluyen los cambios en el valor del volumen adicional del
instrumento de cobertura. Estos cambios se miden comenzando desde la fe-
cha del reequilibrio y por referencia a ésta, en lugar de la fecha en la cual fue
designada la relacion de cobertura. Por ejemplo, si una entidad originalmente
cubria el riesgo de precio de una materia prima cotizada utilizando un volu-
men derivado de 100 toneladas como el instrumento de cobertura y afiadio
un volumen de 10 toneladas en el momento del reequilibrio, el instrumento
de cobertura después del reequilibrio comprenderia un volumen de derivado
total de 110 toneladas. El cambio en el valor razonable del instrumento de
cobertura es el cambio total en el valor razonable de los derivados que forman
el volumen total de 110 toneladas. Estos derivados podrian tener (y probable-
mente tendrian) condiciones fundamentales diferentes, tales como sus tasas a
término, porque se realizaron en momentos de tiempo distintos (incluyendo
la posibilidad de designar derivados en relaciones de cobertura después de su
reconocimiento inicial).

El ajuste de la razén de cobertura mediante la disminucion del volumen de
la partida cubierta no afecta a forma en que se miden los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura. La medicion de los cambios en el
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valor de la partida cubierta relacionada con el volumen que contintia siendo
designado también permanece no afectada. Sin embargo, desde la fecha del
reequilibrio, el volumen por el cual se disminuy6 la partida cubierta deja de
ser parte de la relacion de cobertura. Por ejemplo, si una entidad original-
mente cubri6 un volumen de 10 toneladas de una materia prima cotizada en
un precio a término de 80 u.m. y reduce ese volumen en 10 toneladas en el
momento del reequilibrio, la partida cubierta después del reequilibrio seria
de 90 toneladas en 80 u.m. Las 10 toneladas de la partida cubierta que dejan
de ser parte de la relacion de cobertura se contabilizarian de acuerdo con los
requerimientos de discontinuacion de la contabilidad de coberturas (véanse
los parrafos 135y 136 y GA315 a GA321).

Al reequilibrar una relacion de cobertura, una entidad actualizara su analisis
de las fuentes de ineficacia de la cobertura que se espera que afecten a la
relacion de cobertura a lo largo de su duracion (restante) (véase el parrafo
GA276). La documentacion de la relacion de cobertura se actualizara en con-
secuencia.

Discontinuacion de la contabilidad de coberturas

GA315.

GA316.

GA317.

La discontinuacion de la contabilidad de coberturas se aplica de forma pro-
spectiva desde la fecha en que dejan de cumplirse los criterios requeridos.

Una entidad no eliminard la designacion y, de ese modo, discontinuara una
relacion de cobertura que:

(a) todavia cumpla el objetivo de gestion de riesgos sobre la base de que
cumple los requisitos de la contabilidad de coberturas (es decir, todavia
persigue ese objetivo de gestion de riesgos); y

(b)  contintia cumpliendo todos los criterios requeridos (después de tener en
cuenta cualquier reequilibrio de la relacion de cobertura, si procede).

A efectos de esta Norma, una estrategia de gestion de riesgos de una entidad
se distingue de sus objetivos de gestion de riesgos. La estrategia de gestion de
riesgos se establece al nivel mas alto al cual una entidad determina la forma
en que gestiona su riesgo. Las estrategias de gestion de riesgos habitualmente
identifican los riesgos a los que la entidad esta expuesta y establece la forma
en que la entidad responde a ellos. Una estrategia de gestion de riesgos esta
habitualmente en vigor por un periodo largo y puede incluir alguna flexibi-
lidad para reaccionar a cambios en la circunstancias de ocurran mientras la
estrategia estd en vigor (por ejemplo, tasa de interés diferente o niveles de
precios de materias primas cotizadas que dan lugar a una amplitud diferente
de la cobertura). Esto se establece normalmente en un documento general que
cae en cascada a través de una entidad mediante politicas que contienen guias
mas especificas. Por el contrario, el objetivo de gestion de riesgos para una
relacion de cobertura se aplica al nivel de una relacion de cobertura concreta.
Este relaciona la forma en que un instrumento de cobertura concreto que ha

2325 NICSP 41 GUIA DE APLICACION



INSTRUMENTOS FINANCIEROS

sido designado se utiliza para cubrir la exposicion concreta que ha sido des-
ignada como partida cubierta. Por ello, una estrategia de gestion de riesgos
puede involucrar numerosas relaciones de cobertura distintas cuyos objetivos
de gestion de riesgos se relacionen con la ejecucion de la estrategia global de
gestion de riesgos. Por ejemplo:

(a) Una entidad tiene una estrategia de gestionar su exposicion a la tasa
de interés en la financiacion por deuda que establece rangos para toda
la entidad para la combinacion entre financiacion a tasa fija y variable.
La estrategia es mantener entre el 20 y el 40 por ciento de la deuda a
tasa fija. La entidad decide, cada cierto tiempo, la forma en que ejecuta
esta estrategia (es decir, su posicion entre el 20 y el 40 por ciento de
exposicion al interés de tasa fija) dependiendo del nivel de tasas de
interés. Si las tasas de interés son bajas la entidad fija el interés para
mas deuda que cuando las tasas de interés estan altas. La deuda de la
entidad es de 100 u.m. a tasa variable de las cuales 30 u.m. se permutan
a tasa fija. La entidad se aprovecha de las tasas de interés bajas para
emitir 50 u.m. adicionales de deuda para financiar una inversion
importante, mediante la emision de bonos a tasa fija. A la luz de las
tasas de interés bajas, la entidad decide establecer su exposicion a la
tasa de interés fija en el 40 por ciento de la deuda total mediante la
reduccion de 20 u.m. en la medida en que cubria anteriormente su
exposicion a la tasa variable, dando lugar a una exposicion a la tasa fija
de 60 u.m. En esta situacion la estrategia de gestion de riesgos misma
se mantiene sin cambios. Sin embargo, por el contrario la ejecucion
de la entidad de esa estrategia ha cambiado y esto significa que, para
las 20 u.m. de exposicion a la tasa variable que era anteriormente
cubierta, el objetivo de gestion de riesgo ha cambiado (es decir, en
el nivel de relacion de cobertura). Por consiguiente, en esta situacion
la contabilidad de cobertura debe discontinuarse para las 20 u.m. de
la exposicion a la tasa variable cubierta con anterioridad. Esto podria
involucrar la reduccion de la posicion de la permuta financiera por un
importe nominal de 20 u.m. pero, dependiendo de las circunstancias,
una entidad puede mantener ese volumen de permuta y, por ejemplo,
utilizarlo para la cobertura de una exposicion diferente o puede pasar
a formar parte de una cartera de negociacion. Por el contrario, si una
entidad, en su lugar, permutd una parte de su deuda a tasa fija nueva
por una exposicion a tasa variable, la contabilidad de coberturas habria
continuado para su exposicion a tasa variable anteriormente cubierta.

(b) Algunas exposiciones proceden de posiciones que cambian con
frecuencia, por ejemplo, el riesgo de tasa de interés de una cartera
abierta de instrumentos de deuda. La adicion de instrumentos de deuda
nuevos y la baja en cuentas de instrumentos de deuda cambia, de
forma continua, esa exposicion (es decir, esto es diferente que dejar
simplemente una posicion que vence). Este es un proceso dinamico
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en el cual la exposicion y los instrumentos de cobertura utilizados
para gestionarla no se mantienen iguales por mucho tiempo. Por
consiguiente, una entidad con esta exposicion ajusta con frecuencia los
instrumentos de cobertura utilizados para gestionar el riesgo de tasa de
interés como cambios de exposicion. Por ejemplo, los instrumentos de
deuda a los que les quedan 24 meses hasta el vencimiento se designan
como la partida cubierta para el riesgo de tasa de interés para 24
meses. El mismo procedimiento se aplicard a otros bloques de tiempo
o periodos de vencimiento. Después de un corto periodo de tiempo,
la entidad discontinua todas, algunas o una parte de las relaciones de
cobertura designadas con anterioridad para periodos de vencimiento y
designa relaciones de cobertura nuevas para periodos de vencimiento
sobre la base de su tamafio y los instrumentos de cobertura que existen
en ese momento. La discontinuacion de la contabilidad de coberturas
en esta situacion refleja que esas relaciones de cobertura se establecen
de forma tal que la entidad busca un instrumento de cobertura nuevo y
una partida cubierta nueva en lugar del instrumento de cobertura y la
partida cubierta que estaban designadas con anterioridad. La estrategia
de gestion de riesgos se mantiene igual, pero no existe objetivo de
gestion de riesgos que continte para las relaciones de cobertura
designadas con anterioridad, que como tales dejan de existir. En esta
situacion, la discontinuacion de la contabilidad de coberturas se aplica
en la medida en que el objetivo de gestion de riesgos ha cambiado.
Esto depende de la situacion de una entidad y, por ejemplo, podria
afectar a todas, o solo a algunas relaciones de cobertura de un periodo
de vencimiento, o solo a una parte de una relacion de cobertura.

Una entidad tiene una estrategia de gestion de riesgos por medio de la
cual gestiona el riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera de
las ventas previstas y las cuentas por cobrar correspondientes. Dentro
de esa estrategia la entidad gestiona el riesgo de tasa de cambio de
la moneda extranjera como una relacion de cobertura concreta solo
hasta el punto del reconocimiento de la cuenta por cobrar. A partir de
entonces, la entidad deja de gestionar el riesgo de tasa de cambio de la
moneda extranjera sobre la base de esa relacion de cobertura concreta.
En su lugar, gestiona juntos el riesgo de tasa de cambio de la moneda
extranjera de las cuentas por cobrar, cuentas por pagar y derivados (que
no estan relacionados con las transacciones previstas que estan todavia
pendientes) denominados en la misma moneda extranjera. A efectos
de contabilidad, esto opera como una cobertura “natural” porque
las ganancias y pérdidas del riesgo de tasa de cambio de la moneda
extranjera de todas las partidas se reconocen de forma inmediata en
el resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Por consiguiente, a
efectos de contabilizacion, si la relacion de cobertura se designa para
el periodo hasta la fecha de pago, debe discontinuarse cuando la cuenta
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por cobrar se reconoce, porque el objetivo de gestion de riesgos de la
relacion de cobertura original deja de aplicarse. El riesgo de moneda
extranjera se gestiona ahora dentro de la misma estrategia, pero sobre
diferente base. Por el contrario, si una entidad tenia un objetivo de
gestion de riesgos diferente y gestioné el riesgo de tasa de cambio
de la moneda extranjera como una relacion de cobertura continua de
forma especifica para ese importe de ventas previstas y para la cuenta
por cobrar resultante hasta la fecha de liquidacion, la contabilidad de
coberturas continuaria hasta esa fecha.

GA318. La discontinuacion de la contabilidad de coberturas puede afectar:

(@)
(b)

a una relacion de cobertura en su totalidad; o

a una parte de una relacion de cobertura (lo cual significa que la
contabilidad de coberturas contintia para la relacion de cobertura
restante).

GA319. Una relacion de cobertura se discontinda en su totalidad cuando, como un
todo, deja de cumplir los criterios requeridos. Por ejemplo:

(a)

(b)

(c)

la relacion de cobertura deja de cumplir el objetivo de gestion de
riesgos sobre la base de que cumple los requisitos de la contabilidad
de coberturas (es decir, deja de perseguir ese objetivo de gestion de
riesgos);

el instrumento, o instrumentos, de cobertura han sido vendidos o
resueltos (en relacion con el volumen total que fue parte de la relacion
de cobertura); o

deja de existir una relacion econdmica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura o el efecto del riesgo crediticio comienza
a predominar sobre los cambios de valor que proceden de la relacion
economica.

GA320. Una parte de la relacion de cobertura se discontintia (y la contabilidad de
coberturas contintia para lo restante) cuando solo una parte de la relacion de
cobertura deja de cumplir los criterios requeridos. Por ejemplo:

(a)

(b)

en el momento del reequilibrio de la relacion de cobertura, la razon
de cobertura puede ajustarse de forma que algo del volumen de la
partida cubierta deje de ser parte de la relacion de cobertura (véase el
parrafo GA313.); por ello, la contabilidad de coberturas se discontinua
solo para el volumen de la partida cubierta que deja de ser parte de la
relacion de cobertura; o

cuando la materializacion de una parte del volumen de la partida cubierta
que es una transaccion prevista (o es un componente de ésta) deja de
ser altamente probable, la contabilidad de coberturas se discontinta
solo para el volumen de la partida cubierta cuya materializacion
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deja de ser altamente probable. Sin embargo, si una entidad tiene un
historial de haber designado coberturas de transacciones previstas y
haber determinado posteriormente que las transacciones previstas no
se espera que tengan lugar, se cuestiona la capacidad de la entidad para
predecir las transacciones previstas de forma exacta cuando realiza
predicciones de transacciones similares. Esto afecta a la evaluacion de
si transacciones previstas similares son altamente probables (véase el
parrafo 124) y, por ello, si son elegibles como partidas cubiertas.

GA321. Una entidad puede designar un relacion de cobertura nueva que involucra el
instrumento de cobertura o partida cubierta de una relacion de cobertura ante-
rior para la cual se discontinuo la contabilidad de coberturas (en parte o en su
totalidad). Esto no constituye una continuacion de una relacion de cobertura,
sino un nuevo comienzo. Por ejemplo:

(a)  Uninstrumento de cobertura experimenta un deterioro crediticio grave
que la entidad sustituye con un instrumento de cobertura nuevo. Esto
significa que la relacion de cobertura original no ha conseguido el
objetivo de gestion de riesgos y se discontintia, por ello, en su totalidad.
El instrumento de cobertura nuevo se designa como la cobertura de la
misma exposicion que era cubierta anteriormente y forma una relacion
de cobertura nueva. Por ello, los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo de la partida cubierta se miden comenzando
en la fecha de designacion de la relacion de cobertura nueva, y por
referencia a ésta, en lugar de la fecha en la cual se designo la relacion
de cobertura original.

(b) Unarelacion de cobertura se discontintia antes del final de su duracion.
El instrumento de cobertura en que puede designarse la relacion de
cobertura como el instrumento de cobertura en otra relacion de
cobertura (por ejemplo, al ajustar la razon de cobertura en el momento
del reequilibrio mediante el incremento del volumen del instrumento
de cobertura o al designar una relacion de cobertura nueva completa).

Contabilizacion del valor temporal de las opciones

GA322. Una opcion puede considerarse como relacionada con un periodo de tiempo
porque su valor temporal representa un cargo para proporcionar proteccion
para el tenedor de la opcion a lo largo de un periodo de tiempo. Sin embargo,
el aspecto relevante a efectos de evaluar si una opcion cubre una transaccion
o una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo son las carac-
teristicas de esa partida cubierta, incluyendo la forma y el momento en que
afecta al resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Por ello, una entidad
evaluara el tipo de partida cubierta [véase el parrafo 144(a)] sobre la base
de la naturaleza de la partida cubierta (independientemente de si la relacion
de cobertura es una cobertura de flujo de efectivo o una cobertura de valor
razonable):
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(a)  El valor temporal de una opcion se relaciona con una partida cubierta
relacionada con una transaccion, si la naturaleza de la partida cubierta
es una transaccion para la cual el valor temporal tiene el caracter de
costos de esa transaccion. Un ejemplo es cuando el valor temporal
de una opcion se relaciona con una partida cubierta que da lugar al
reconocimiento de una partida cuya medicion inicial incluye costos de
transaccion (por ejemplo, una entidad cubre una compra de materias
primas cotizadas, si es una transaccion prevista 0 un compromiso en
firme, contra el riesgo de precio de la materia prima cotizada e incluye
los costos de transaccion en la medicion inicial del inventario). Como
consecuencia de incluir el valor temporal de la opcion en la medicion
inicial de la partida cubierta concreta, el valor temporal afecta al
resultado (ahorro o desahorro) del periodo al mismo tiempo que
a la partida cubierta. De forma analoga, una entidad que cubre una
venta de una materia prima cotizada, si es una transaccion prevista
0 un compromiso en firme, incluiria el valor temporal de la opcion
como parte del costo relativo a esa venta (por ello, el valor temporal
se reconoceria en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo en el
mismo periodo que el ingreso procedente de la venta cubierta).

(b) El valor temporal de una opcion relativa a una partida cubierta
relacionada con un periodo de tiempo, si la naturaleza de la partida
cubierta es tal que el valor temporal tiene el caracter de costo para la
obtencion de proteccion contra un riesgo a lo largo de un periodo de
tiempo concreto [pero la partida cubierta no da lugar a una transaccion
que involucra la idea de un costo de transaccion de acuerdo con (a)].
Por ejemplo, si se cubre durante seis meses el inventario de una materia
prima cotizada contra una disminucion del valor razonable, utilizando
una opcion de materia prima cotizada con una vida correspondiente,
el valor temporal de la opcion se distribuiria al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo (es decir, amortizada sobre una base sistematica
y racional) a lo largo del periodo de seis meses. Otro ejemplo es una
cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero que
se cubre por 18 meses utilizando una opciéon de cambio de moneda
extranjera, la cual podria dar lugar a distribuir el valor temporal de la
opcion a lo largo del periodo de 18 meses.

GA323. Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo la forma y momento en
que la partida cubierta afecta al resultado (ahorro o desahorro) del periodo,
también afectan al periodo a lo largo del cual el valor temporal de una opcion
que cubre un partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo se amor-
tiza, lo cual es congruente con el periodo a lo largo del cual el valor intrinseco
de la opcion puede afectar al resultado (ahorro o desahorro) del periodo de
acuerdo con la contabilidad de coberturas. Por ejemplo, si una opcion de
tasa de interés (un limite maximo) se utiliza para proporcionar proteccion
contra el incremento en los gastos por intereses de un bono a tasa variable,
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el valor temporal de ese limite maximo se amortiza en el resultado (ahorro o
desahorro) del periodo a lo largo del mismo periodo durante el cual cualquier
valor intrinseco del limite maximo afecta al resultado (ahorro o desahorro)
del periodo:

(a)  siel limite maximo cubre incrementos en las tasas de interés para los
tres primeros afios de la vida total del bono a tasa variable de cinco
afios, el valor temporal de ese limite maximo se amortiza a lo largo de
los tres primeros afos;

(b) siel limite maximo es una opcion inicial a plazo que cubre incrementos
en las tasas de interés para los afnos segundo y tercero de la vida total
del bono a tasa variable de cinco afios, el valor temporal de ese limite
maximo se amortiza a lo largo de los afios segundo y tercero.

La contabilizacion del valor temporal de las opciones de acuerdo con el
parrafol44 también se aplica a una combinacion de una opcion emitida y
comprada (una siendo una opcién de venta y otra siendo una opcioén de com-
pra) que en la fecha de designacion como un instrumento de cobertura tiene
un valor temporal neto de cero (comunmente denominado “un precio max-
imo y minimo de ejercicio con un costo de cero”). En ese caso, una entidad
reconocera los cambios en el valor temporal en activos netos/patrimonio, aun
cuando el cambio acumulado en el valor temporal a lo largo del periodo total
de larelacion de cobertura sea cero. Por ello, si el valor temporal de la opcion
se relaciona con:

(a)  Una partida cubierta relacionada con una transaccion, el importe del
valor temporal al final de la relacion de cobertura que ajusta la partida
cubierta o que se reclasifica al resultado (ahorro o desahorro) del
periodo [véase el parrafo 144(b)] seria cero.

(b)  Una partida cubierta vinculada a un periodo de tiempo, el gasto por
amortizacion relativo al valor temporal es cero.

La contabilizacion del valor temporal de opciones de acuerdo con el parrafo
144 se aplica solo en la medida en que el valor temporal se relaciona con la
partida cubierta (valor temporal alineado). El valor temporal de una opcion
se relaciona con la partida cubierta, si las condiciones fundamentales de la
opcidn (tales como el importe nominal, vida y subyacente) estan alineadas
con la partida cubierta. Por ello, si las condiciones fundamentales de la op-
cion y la partida cubierta no estan totalmente alineadas, una entidad deter-
minara el valor temporal alineado, es decir, cuanto valor temporal incluido
en la prima (valor temporal real) se relaciona con la partida cubierta (y, por
ello, debe tratarse de acuerdo con el parrafo 144). Una entidad determinara
el valor temporal alineado utilizando la valoracion de la opcion que tuviera
las condiciones fundamentales que coinciden perfectamente con la partida
cubierta.
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S i el valor temporal real y el valor temporal alineado difieren, una entidad
determinara el importe que se acumula en un componente separado del ac-
tivos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo 144, de la forma siguiente:

(a)  Sialinicio de la relacion de cobertura, el valor temporal real es mayor
que el valor temporal alineado, la entidad:

6] determinara el importe que se acumula en un componente
separado de activos netos/patrimonio sobre la base del valor
temporal alineado; y

(il))  contabilizara las diferencias en los cambios en el valor
razonable entre los dos valores en el tiempo en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo.

(b) Si al comienzo de la relacion de cobertura, el valor temporal real
es menor que el valor temporal alineado, la entidad determinara el
importe que se acumula en un componente separado de activos netos/
patrimonio por referencia al cambio acumulado en el valor razonable
menor de:

6] el valor temporal real; y
(ii)) el valor temporal alineado.

Cualquier resto del cambio en el valor razonable de valor temporal real se
reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Contabilizacion del elemento a término de los contratos a término y
diferenciales de la tasa de cambio de instrumentos financieros

Un contrato a término puede considerarse como relacionado con un periodo
de tiempo porque su elemento a término representa cargos para un periodo de
tiempo (que es el plazo de vencimiento para el cual se determina). Sin embar-
go, el aspecto relevante a efectos de evaluar si un instrumento de cobertura
cubre una transaccion o una partida cubierta relacionada con un periodo de
tiempo son las caracteristicas de esa partida cubierta incluyendo la forma y
el momento en que afecta al resultado (ahorro o desahorro) del periodo. Por
ello, una entidad evaluara el tipo de partida cubierta [véanse los parrafos
144(a) y 145] sobre la base de la naturaleza de la partida cubierta (independi-
entemente de si la relacion de cobertura es una cobertura de flujo de efectivo
0 una cobertura de valor razonable):

(a) el elemento a término de un contrato a término se relaciona con una
partida cubierta relacionada con una transaccion, si la naturaleza de la
partida cubierta es una transaccion para la cual el elemento a término
tiene el caracter de costos de esa transaccion. Un ejemplo es cuando el
elemento a término se relaciona con una partida cubierta que da lugar
al reconocimiento de una partida cuya medicion inicial incluye costos
de transaccion (por ejemplo, una entidad cubre una compra inventarios
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denominados en una moneda extranjera, si es una transaccion prevista
0 un compromiso en firme, contra el riesgo de tasa de cambio de la
moneda extranjera e incluye los costos de transaccion en la medicion
inicial del inventario). Como una consecuencia de incluir el elemento
a término en la medicion inicial de la partida cubierta concreta, el
elemento a término afecta al resultado (ahorro o desahorro) del periodo
al mismo tiempo que a la partida cubierta. De forma analoga, una
entidad que cubre una venta de una materia prima cotizada denominada
en una moneda extranjera contra el riesgo de tasa de cambio de la
moneda extranjera, si s una transaccion prevista o un compromiso en
firme, incluiria el elemento a término como parte del costo relativo a
esa venta (por ello, el elemento a término se reconoceria en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo en el mismo periodo que el ingreso
procedente de la venta cubierta).

(b) El elemento a término de un contrato a término se relaciona con
una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo, si la
naturaleza de la partida cubierta es tal que el elemento a término
tiene el caracter de costo para la obtencion de proteccion contra un
riesgo a lo largo de un periodo de tiempo concreto [pero la partida
cubierta no da lugar a una transaccion que involucra la idea de un
costo de transaccion de acuerdo con (a)]. Por ejemplo, si se cubre
durante seis meses el inventario de una materia prima cotizada contra
cambios en el valor razonable, utilizando un contrato a término con
una vida correspondiente, el elemento a término del contrato a término
se distribuiria al resultado (ahorro o desahorro) del periodo (es decir,
amortizado sobre una base sistematica y racional) a lo largo del periodo
de seis meses. Otro ejemplo es una cobertura de una inversion neta en
un negocio en el extranjero que se cubre por 18 meses utilizando un
contrato a término de cambio de moneda extranjera, el cual daria lugar
a distribuir el elemento a término del contrato a término a lo largo del
periodo de 18 meses.

Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo la forma y momento
en que la partida cubierta afecta al resultado (ahorro o desahorro) del perio-
do, también afectan al periodo a lo largo del cual el elemento a término del
contrato a término que cubre un partida cubierta relacionada con un periodo
de tiempo se amortiza, lo cual es el periodo a lo largo del cual el elemento
a término esta relacionado. Por ejemplo, si un contrato a término cubre la
exposicion a la variabilidad de las tasas de interés a tres meses para un peri-
odo de tres meses que comenzara en seis meses, el elemento a término se
amortizara durante el intervalo de tiempo entre los meses séptimo y noveno.

La contabilizacion del elemento a término de un contrato a término de acu-
erdo con el parrafo 145 también se aplicard si, en la fecha en la cual el con-
trato a término se designa como un instrumento de cobertura, el elemento a
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término es cero. En ese caso, una entidad reconocera los cambios en el valor
razonable atribuibles al elemento a término en activos netos/patrimonio, aun
cuando el cambio acumulado en el valor razonable atribuible al elemento a
término a lo largo del periodo total de la relacion de cobertura sea cero. Por
ello, si el elemento a término de un contrato a término se relaciona con:

(a)  Una partida cubierta relacionada con una transaccion, el importe con
respecto al elemento a término al final de la relacion de cobertura que
ajusta la partida cubierta o que se reclasifica al resultado (ahorro o
desahorro) del periodo [véanse los parrafos 144(b) y 145] seria cero.

(b)  Una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo, el importe
por amortizacion relativo al elemento a término es cero.

La contabilizacion del elemento a término de un contrato a término de acuerdo
con el parrafo 145 se aplica solo en la medida en que el elemento a término se
relaciona con la partida cubierta (elemento a término alineado). El elemento
a término de un contrato a término se relaciona con la partida cubierta, si las
condiciones fundamentales del contrato a término (tales como el importe nom-
inal, vida y subyacente) estan alineadas con la partida cubierta. Por ello, si las
condiciones fundamentales del contrato a término y la partida cubierta no estan
totalmente alineadas, una entidad determinara el elemento a término alineado,
es decir, cuanto elemento a término incluido en el contrato a término (elemento
a término real) se relaciona con la partida cubierta (y, por ello, debe tratarse de
acuerdo con el parrafo 145). Una entidad determinard el elemento a término
alineado utilizando la valoracion del contrato a término que tuviera las condi-
ciones fundamentales que coinciden perfectamente con la partida cubierta.

Si el elemento a término real y el elemento a término alineado difieren, una
entidad determinara el importe que se acumula en un componente separa-
do del activos netos/patrimonio de acuerdo con el parrafo 145, de la forma
siguiente:

(a)  Sialiniciode larelacion de cobertura, el importe absoluto del elemento
a término real es mayor que el elemento a término alineado, la entidad:

©) determinara el importe que se acumula en un componente
separado de activos netos/patrimonio sobre la base del valor
temporal alineado; y

(il))  contabilizara las diferencias en los cambios en el valor
razonable entre los dos elementos a término en el resultado
(ahorro o desahorro) del periodo.

(b) Si al comienzo de la relacion de cobertura, el importe absoluto del
elemento a término real es menor que el del elemento a término
alineado, la entidad determinara el importe que se acumula en un
componente separado de activos netos/patrimonio por referencia al
cambio acumulado en el valor razonable menor de:
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@) el importe absoluto del elemento a término real; y
(ii)) el importe absoluto del elemento a término alineado.

Cualquier resto del cambio en el valor razonable del elemento a término se
reconocera en el resultado (ahorro o desahorro) del periodo.

Cuando una entidad separa el diferencial de la tasa de cambio de la moneda
extranjera del instrumento financiero y lo excluye de la designacion de ese
instrumento financiero como el instrumento de cobertura [véase el parrafo
119(b)], se aplicaran los parrafos GA327 a GA331 de la guia de aplicacion al
diferencial de la tasa cambio de la misma forma que se apliquen al elemento
a término de un contrato a término.

Coberturas de un grupo de partidas

Coberturas de una posicion neta

Elegibilidad para la contabilidad de coberturas y designacion de una posicion neta

GA333.

GA334.

GA335.

Una posicion neta es elegible para la contabilidad de coberturas solo si una
entidad se cubre en términos netos a efectos de la gestion de riesgos. Si una
entidad se cubre de esta forma es una cuestion de hechos (no meramente
de afirmacion o documentacion). Por ello, una entidad no puede aplicar la
contabilidad de coberturas en términos netos solo para lograr un resultado de
contabilizacion concreto si eso no reflejara su enfoque de gestion de riesgos.
La posicion neta de cobertura debe formar parte de una estrategia establecida
de gestion de riesgos. Normalmente, esto se aprobaria por el personal clave
de la gerencia, como se define en la NICSP 20.

Por ejemplo, la Entidad A, cuya moneda funcional es su moneda local, tiene
un compromiso en firme de pagar 150.000 u.m.e. por gastos de publicidad
dentro de nueve meses y un compromiso en firme de vender bienes termina-
dos por 150.000 u.m.e. dentro de 15 meses. La Entidad A contrata un deriva-
do en moneda extranjera que liquidara dentro de nueve meses segtn el cual
recibira 100 u.m.e. y pagara 70 u.m. La Entidad A no tiene otras exposiciones
alau.m.e. La Entidad A no gestiona el riesgo de tasa de cambio de la moneda
extranjera en términos netos. Por ello, la Entidad A no puede aplicar la con-
tabilidad de coberturas para una relacion de cobertura entre el derivado de
moneda extranjera y una posicion neta de 100 u.m. [que consiste en 150.000
u.m.e. de un compromiso en firme de compra—es decir, servicios de publici-
dad—y de 149.000 u.m.e. (de las 150.000 u.m.) del compromiso en firme de
venta] para un periodo de nueve meses.

Si la Entidad A gestiono el riesgo de moneda extranjera en términos netos
y no contratd el derivado de moneda extranjera (porque incrementa su ex-
posicion al riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera en lugar de
reducirlo), entonces la entidad estaria en una posicion cubierta natural para
nueve meses. Normalmente, esta posicion cubierta no se reflejaria en lo